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9. Magyarorszag kozéptavi makrogazdasagi
teljesitménye régids Osszehasonlitdsban

Oblath Gibor — Palécz Eva

1. Bevezetés!

[rasunk Magyarorszag makrogazdasagi teljesitményét és egyensulyi mutatoit
vizsgalja nemzetk6zi Gsszehasonlitasban a 2020 és 2023 kozotti idoszakban,
arra is kitérve, hogy az elmult években milyen valtozasok torténtek a 2010-es
évek folyamataihoz viszonyitva.?

A kozelmult sajatossagainak azonositasat megneheziti, hogy a 2020-as éveket
szokatlan mértékii makrogazdasagi instabilitas jellemezte, amelyhez a jelentds
allami talkoltekezés, valamint a koltségvetési folyamatok rendszeres félreterve-
z¢se ¢s kiszamithatatlansaga is szamottevéen hozzajarult. Az idészak els6 évére
a Covid-jarvanyhoz kothetd visszaesés, 2021-re a novekedés visszapattanasa,
2022-re a cserearanyromlasra raerdsitd valasztasi koltekezés okozta jelentds kiilsé
egyensulyromlas ¢s az inflacié felporgése, 2023-ra pedig a belfoldi felhaszna-
las brutalis csokkenése miatt bekdvetkezett gazdasagi visszaesés, valamint a
kiils6 egyensuly ezt kisérd, példatlan mértékii korrekcidja nyomta ra a bélyegeét.
A magyar gazdasag instabilitasa tobb negativ europai rekord (a legmagasabb
inflacio, a legnagyobb relativ allami kamatkiadas, és a belfoldi kereslet legsu-
lyosabb visszaesése 2023-ban) elérésében nyilvanult meg, kdvetkezménye pedig
a gazdasag 2024-ben remélt élénkiilésének elmaradasa lett.

A kilengések ellenére is azonosithatd néhany valtozas a 2010-es éveket jellem-
z6 folyamatokhoz viszonyitva. (1) Nem folytatodott a magyar gazdasag terme-
I¢kenységi lemaradasa; (2) csillapult a 2010-es években tapasztalt ,,beruhazasi
diih”, amely kiilondsen a kormanyzati beruhdzasok aranytalan névekedésében
mutatkozott meg; (3) a fogyasztas relativ valtozasaban is korrekcio tortént:
a GDP-hez viszonyitva kissé gyorsult a fogyasztas emelkedése.

Attekintésiink egy felkapott hirbél indul ki: ,,Romania 2023-ban lehagyta
Magyarorszagot”. Azért inditunk ezzel a témaval, mert ez j6 példat kinal annak

1 Oblath Gabor hozzajarulasat a tanulmény alapjat képezd kutatdshoz az NKFI Hivatal 14341.
szamu projektje tamogatta.
2Tanulmanyunk a 2024. szeptemberig rendelkezésre allt adatokra timaszkodik.
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bemutatasara, hogy a helyiikon kell kezelni a vasarloer6-paritason (purchasing
power parity, PPP) mért relativ mutatészamokat (kozottiik az egy fore jutd
GDP-t), amelyeknek egyes évek kozotti kiillonbségei nem feltétlenil titkrozik
a relativ volumenek valtozasat. Ezt koveten el6szor keresztmetszetben, PPP-n
mért adatok alapjan, majd volumenindexekre timaszkodva nyujtunk attekintést
a 2010-es évtizedet és az elmult éveket jellemzd makrogazdasagi fejlemények
néhany fontos metszetérdl egyrészt regionalis, masrészt szélesebb eurdpai
Osszehasonlitasban. Ezutan attekintjiik azokat a folyamatokat, amelyek a hazai
gazdasag nagyfok makrogazdasagi instabilitasahoz vezettek az elmult években,
¢és bemutatjuk az instabilitas megjelenési formait. E16sz6r a GDP, a brutté hazai
realjovedelem (RGDI, a cserearanyhatassal kiigazitott GDP) és a belfoldi fel-
hasznalas, valamint a kiils6 egyensuly hektikus alakulasarol adunk képet, majd
a makrogazdasagi instabilitas két masik megjelenési formajat, a koltségvetési
és az inflacios folyamatokat vizsgaljuk.?

2. ,,Romania 2023-ban lehagyta Magyarorszagot™—
kétféle narrativa €s egy értelmezés

Az Eurostat adatai szerint a gazdasagi fejlettség szintjének kifejezésére leg-
gyakrabban hasznalt mutato, a vasarloerd-paritdson szamitott egy fore jutd6 GDP
(a tovabbiakban: GDP/f§ PPP) alapjan Romania 2023-ban lehagyta Magyar-
orszagot: 2022-r6l 2023-ra EU27 atlagahoz viszonyitott hazai szint 76%-on
maradt, Romaniaé viszont 75-r61 80%-ra emelkedett.

A sajtdo munkatarsainak és a kormanyzat gazdasagpolitikajat kritikusan
szemlélo kozgazdaszoknak egy része onmagéan tulmutatd, a hazai gazdasag
regionalis lemaradasat siiritve kifejezd, szimbolikus jelentdséget tulajdonitott
a hirnek. Bar a lecstiszas ténye aligha vitathatd — ezt a tovabbiakban magunk
is dokumentalni fogjuk —, a GDP/f6 PPP-n mért relativ szintjének egyes évek
kozotti egybevetése nem igazan jo modszer a relativ redlteljesitmény valtozdsa-
nak (kiilonésen pedig a valtozas mértékének) a kifejezésére. Egyrészt azért
nem, mert a PPP alapvetden a keresztmetszeti relativ szinteknek, nem pedig
az id6beli valtozasoknak a mérésére szolgal. Masrészt azért sem, mert a relativ
teljesitmény mérése szempontjabol a GDP/f6 mutatonal (amelynek valtozasat
tekintve regiondlis 0sszehasonlitasban nem szerepeltiink rosszul) 1ényegesen
kifejez6bb a munkatermelékenység (a GDP/foglalkoztatott) alakulasa. Erdekes

3 Terjedelmi korlatok miatt a 2. fejezethez tartozé technikai részletek, valamint a 3. és 4. feje-
zethez tartozo egyes abrak és tablazatok a tanulmany Online mellékletébe kertiltek, erre a
megfelelé helyeken kiilon felhivjuk majd a figyelmet. A tanulmany Online melléklete a TARKI
weboldalan a kovetkezo linken érhetd el: www.tarki.hu/tarsadalmi-riport.
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moddon, az a fejlemény, hogy Romania a vasarloeré-paritason mért egy foglal-
koztatottra jutd6 GDP szintjét tekintve mar 2019-ben megelézte Magyarorszagot,
semmilyen visszhangot sem keltett — igaz, errél a mutatérdl az Eurostat nem
ad ki sajtokozleményt.

A kormany ¢és annak sajtdja viszont meglehetdsen ingeriilten tagadta, hogy a
magyar gazdasag, illetve a magyar gazdasagpolitika viszonylagos teljesitményére
nézve barmi is kovetkezhetne abbol, hogy szomszédunkban a PPP-n mért egy
fére juté GDP szintje a hazai f61¢ kertilt. Soroltak azokat az alkalmi megfigye-
Iéseket, amelyek Romania elmaradottsagara utalnak, és a gazdasagi miniszter
egy igazold jelentéssel felérd irasban magyarazta az Eurostat altal kiallitott
bizonyitvanyt (Nagy 2024). Persze, a PPP-n mért GDP/f6 nem ad teljes ké-
pet a gazdasagi fejlettségrdl, sok egyéb szempontot is figyelembe kell venni
(igy a belfoldi felhasznalason beliili aranyokat, a kiilsé és a belsé egyensulyt),
de a kormany reakcioi azt jelezték, hogy nem hajland6 szembenézni az Eurostat
statisztikai kozlésének azzal az lizenetével, hogy regionalis 6sszehasonlitisban
romlik Magyarorszag gazdasagi pozicioja.

A kovetkezdkben e kétféle narrativan tallépve, azokra a szakmai problémakra
hivjuk fel a figyelmet, amelyek a keresztmetszeti dsszehasonlitasok iddbeli
valtozasok mérésére torténd felhasznalasabol adodhatnak. Elemzésiinkben
Magyarorszag és Romania 2019. és 2023. évi (a figyelmiink eldterében allo
id6szak bazis- és zar6 éve) adatainak példajara tamaszkodunk (7. tablazat).

2019 és 2023 kozott az egy fore jutd GDP vasarlderd-paritason mért szintje
Magyarorszagon Romaniahoz viszonyitva 105-r61 96-ra esett (1. tablazat, 1. sor).
Itt nem a relativ szinteket jelz6 mutatdoszamokat vitatjuk, hanem azt az implika-
ciot, amely szerint a hazai GDP/{6 redlértéke Romaniahoz viszonyitva 9%-kal
csokkent (96/105=0,91; 1. sor, 5. oszlop). Ez azért vitathato, mert a GDP-statisz-
tikabol szarmazo és az idobeli redlvaltozasok mérésére szolgalod volumenindexek
jelzései szerint az egy fore jutdé GDP hazai névekedése minddssze 2%-kal maradt
el Romaniaétol (2. sor: 1,08/1,1=0,98). A 9, illetve 2%-o0s lemaradas kozotti,
korantsem jelentéktelen, 7 szdzalékpontnyi résnek az a f6 magyarazata, hogy
a PPP-n mért relativ mutatok alapértelmezésben keresztmetszetben (az egyes
megfigyelt években) jeleznek relativ redlszinteket. A megfigyelt évek kozott
azonban jelentdsen valtoztak a keresztmetszeti dsszehasonlitasokhoz hasznalt
kosarakon beliili relativ arak, amely hatast a relativ volumenindex kisziir, a PPP-n
mért valtozas viszont nem. {gy a 2019. és a 2023. évi PPP-n mért szintek kozott
tapasztalt valtozasban keveredik a viszonylagos ar- és realvaltozasok hatasa, az
el6bbi hatas pedig 1ényegesen erdsebb az utobbinal.

Amint az [. tabldzat 3. sordban lathatd, a GDP/f6 euroban mért (nominalis)
relativ szintjét tekintve Magyarorszag 2023-ban Romania 120%-an allt, de relativ
arszintje 126%-on (4. sor), igy redlszintje (120/126=) 96%-ra keriilt (1. sor).
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1. tablazat. Az egy fore juto GDP Romdnidhoz viszonyitott szintje
Magyarorszagon vasarloerd-paritdason és euroban mérve 2019-ben
és 2023-ban, valamint a GDP volumen- és drvaltozasa 2019 és 2023 kézott

2019 2023 2023/2019
OIe) B @B

HU/RO HU RO HU/RO
1(=3/4) GDP/f6 PPP 105%  96% - - 0,91
2(=3/5) GDP/f5 volumen (2019=1) 1,08 1,10 0098
3 GDP/f6 curéban 130%  120% 137 147 093
4 GDP arszint (PLIgdp) 123%  126% - - 1,02
5 GDP deflator (eur6, 2019=1) 126 134 095

Forras: Eurostat, PPP-statisztika [prc_ppp_ind] és nemzeti szamldk [nama_10_gdp, illetvenama 10 _aux]
alapjan sajat szamitas.

Jelolések: HU: Magyarorszag, RO: Romania; GDP/f6 PPP: a vasarloeré-paritason szamitott egy
fére jutdo GDP relativ szintje; GDP/f6 volumen: volumenvaltozas 2019 és 2023 kozott; a GDP/f6
euro: az eurdban kifejezett szint, illetve valtozas; PLIgdp: a GDP relativ arszintje.

Megjegyzés: A tanulmany Online mellékletében kozoljik a fenti tablazatnak egy kibdvitett valtozatat,
amelyben az EU atlagahoz viszonyitott szintek és valtozasok alapjan vezetjiik le az /. tabldzatban
bemutatott osszefiiggéseket. (Lasd Online melléklet M1. tablazat.)

Mondandonk szempontjabol ennél fontosabb, hogy Magyarorszag eurdban mért
elénye 2019-hez képest 7%-kal csokkent (120/130=0,93; 3. sor, 5. oszlop), és ezt
a relativ nomindlis valtozast osztja szét eltérd aranyokban ar- és volumenval-
tozasra a PPP, illetve a GDP-statisztika. Amint a 4. és az 5. sor 5. oszlopanak
egybevetése alapjan lathatjuk, a PPP-statisztika a hazai relativ arszint 2%-os
emelkedését implikalja, a GDP-statisztikabdl szarmazo relativ deflator viszont
5%-o0s csokkenését méri. E 7 szazalékpontnyi kiilonbség alapvetden a relativ
arak id6kdzben tortént valtozasahoz kothetd, amely tiikorképe a kétféle modon
mért relativ realvaltozas kozotti 7 szdzalékpontnyi eltérésnek.

Az Online mellékletben tériink ki arra, hogy a kiilkereskedelmi cserearanyok
(a kiviteli és behozatali arak aranyanak) modosulasa jelenti azt a legfontosabb
relativ arvaltozast, amelyet a GDP-statisztika kisz{ir, a PPP-statisztika viszont
volumenvaltozasként kezel. Ez a hatds a 7 szazalékpontnyi kiilonbségbdl 3 pontot
magyaraz meg.*

Osszegezve: a vasarloerd-paritason mért egy fére jutd GDP relativ szintjé-
nek valtozasa jelentdsen eltérhet a GDP/f0 relativ volumenvaltozasatol. Okkal

4Az Online melléklet 1. fejezetében mutatjuk be a konstans PPP-n mért relativ szintek alakulasat,
vagyis azt, hogy miként festenek a viszonylagos szintek, ha kisziirjiik a relativ volumenval-
tozason kiviili hatasokat. Ebben az 0sszefliggésben tériink ki a valtozatlan aron mért hazai
beruhazasi rata alakulasara a 2019 és 2023 kozotti idészakban, az analdgia ugyanis segiti a
konstans PPP-n mért GDP/{0 jelentésének tisztazasat.
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figyelmeztet az Eurostat PPP-statisztikahoz kapcsolodé modszertani itmutatoja
arra, hogy ,,... egyszertien nem létezik az a ’tokéletes’ indikator, amely egy-
szerre lenne alkalmas az orszagok kozotti realszint-kiilonbségeknek, valamint
e kiilonbségek iddbeli valtozasanak a kifejezésére” (Eurostat 2024). A PPP-n
mért mutatok az eldbbi, a volumenindexek az utdbbi célra szolgalnak.

fgy az a Romanidhoz viszonyitott hazai lemaradas, amely 2019 és 2023 ko-
z6tt a PPP-n mért GDP/f6 alapjan mutatkozik, jorészt relativ arvaltozasokhoz
kothetd. Ez azonban csupan kiegészité informacié ahhoz, hogy 2010 és 2023
koz6tt — nem PPP-n, hanem volumenindexszel mérve — az egy fore, illetve egy
foglalkoztatottra jutd6 GDP Romaniaban 12, illetve 37%-kal nétt gyorsabban,
mint Magyarorszagon.

Ez az 6sszehasonlitas is érzékelteti, hogy a magyar gazdasag kiilonosen a
munkatermelékenységben teljesitett gyengén, s amint a kovetkezdkben latni
fogjuk, ugyanez érvényes a beruhazasi hatékonysagra is. Mindkettoben némi
kényszerti kiigazodast tapasztalhattunk az elmult években azaltal, hogy a fog-
lalkoztatottsag boviilése szamottevden lassult, a beruhazasok pedig visszaestek.

3. Termelékenységi lemaradas, tulberuhazas (2010-2019)
¢s korrekciok (2020-2023)

3.1. Keresztmetszeti 0sszehasonlitasok

Az els6 1épésben a relativ szintekrol igyeksziink képet adni. A hazai gazdasag
2010., 2019. és 2023. évi viszonylagos teljesitményét négy olyan grafikon-
nal jellemezziik, amelyek érzékeltetik, hogy az egyes években hol alltunk
négy fontos makrogazdasagi jellemzot tekintve egyrészt az EU27 atlagéhoz,
masrészt a szamunkra relevans dsszehasonlitast jelentd négy orszag — Cseh-
orszag, Lengyelorszag, Romania és Szlovakia (a tovabbiakban EU4) — atlagahoz
viszonyitva. Az 1. dbran lathat6 oszlopok vasarlderd-paritason mért relativ faj-
lagos (egy fore, illetve egy foglalkoztatottra juto) szinteket jeldlnek; az 1,0 alatti
értékek Magyarorszag elmaradasat, az 1,0 felettick pedig viszonylagos elényét
mutatjak. A négy grafikon nem az évek kozotti valtozasokat hivatott illusztralni
(errdl lasd a 2. fejezetben irtakat), hanem azt, hogy az egyes években négyféle
metszetben és kétféle nemzetk6zi 6sszehasonlitasban, hogyan teljesitett a ma-
gyar gazdasag. A relativ valtozasokat érinté szamszerti 6sszehasonlitdsokban a
volumenindexekre fogunk tdmaszkodni, mivel a vizsgalt években (kiilondsen
2010 és 2019 kozott) jelentésen eltért egymastol a PPP-n mért relativ arszint
és a relativ deflator valtozasa.

Az 1. abra felso részének bal oldalan az egy fore, jobb oldalan pedig az egy
foglalkoztatottra jutd GDP viszonylagos szintje szerepel (az egyszeriibb kifejtés
végett az eldbbit ,,fejlettségnek’ az utdbbit ,termelékenységnek” fogjuk nevezni).
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1. dbra. A vasarloerd-paritason mért GDP/f6 (feliil, bal oldalt) és GDP/foglalkoz-
tatott (feliil, jobb oldalt), valamint az egy fore juto fogyasztas (alul, bal oldalt)

és az egy fore juto beruhdzas (alul, jobb oldalt) alakulasa Magyarorszagon az
EU27, illetve az EU4 aranydban 2010-ben, 2019-ben és 2023-ban

GDP/f6 GDP/foglalkoztatott
1.2 1.2
1.1 1.1
1.0 1.0
0.9 0.9
0.8 0.8
0.7 0.7
0.6 0.6
0.5 0.5
2010 2019 2023 2010 2019 2023
Tényleges egyéni fogyasztas/fé ' Beruhazas/fé
1.2 .
1.1 1.1
1.0 1.0
1 1
0.8 0.8 I
0.7 0.7
0.6 0.6
0.5 0.5
2010 2019 2023 2010 2019 2023
mHU/EU27 wHU/EU4

Forras: Az Eurostat PPP-adatbazisa [prc_ppp_ind] alapjan sajat szamitas.
Jelélések: HU: Magyarorszag; EU27: a 27 EU-tagorszag atlaga; EU4: Csehorszag, Lengyelorszag,
Romania és Szlovékia atlaga.

A két oldal egybevetése alapjan lathato, hogy a fejlettség €s a termelékenység
aranyat tekintve a vizsgalt években jelentsen eltérden alakult a hazai gazdasag
helyzete. 2010-ben a termelékenység tekintetében mindkét nemzetkozi dssze-
hasonlitasban sokkal jobban alltunk, mint a fejlettségben, ez azonban 2019-re
egyértelmtien megfordult, és 2023-ra az EU27-hez viszonyitva alig valtozott, az
EU4-hez képest viszont tovabb tagult a rés. Az EU atlagdhoz viszonyitott fejlett-
ségi lemaradas csokkenését €s az EU4-hez viszonyitott valtozatlan mértékét a
relativ termelékenység szinten maradasa, illetve kissé alacsonyabb szintje kisérte.
Az [. abra als6 két grafikonjan az egy fore jutd fogyasztas, illetve beruhazas
PPP-n mért relativ szintjét lathatjuk. Itt megint a keresztmetszeti aranyok ala-
kulésara iranyitjuk a figyelmet. Amig a hazai fogyasztas szintje a fejlettséghez
képest mindkét nemzetk6zi 6sszehasonlitasban kissé lejjebb csuszott, az egy fore
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jutd beruhazasi szint 2019-re joval a fejlettség szintje folé keriilt, kiilondsen az
EU4-hez viszonyitva. Az elmult években azonban igen jelentds (és a PPP-adatok
altal jelzettnél nagyobb mértékii) korrekcio tortént a beruhazasok viszonylagos
szintjében.

Az I. abra alapjan kialakuld 6sszkép ugy fest, hogy 2010 és 2019 kozott a
hazai fejlettségi szintnek az EU atlagahoz viszonyitott kozeledése és az EU4-hez
mért szinten maradasa egyfajta extenziv fejlédési modellen, az 6sszehasonlitott
térségekhez viszonyitva lényegesen nagyobb aranyu munkaerd bevondsan,
tovabba sokkal nagyobb aranyu allotdke-felhalmozason alapult. Ezt az altalanos
képet kiegészitik és arnyaljak, de alapvetden nem modositjak a kdvetkezékben
vizsgalt volumenvaltozasok.

3.2. Id6beli 0sszehasonlitas: 2010-2019 versus 2020-2023

A 2. tablazat kilenc makrogazdasagi mutato évi atlagos volumenvaltozasat mu-
tatja Magyarorszagon, illetve az EU4 és az EU27 atlaga alapjan (1-3. oszlop);
a 4. és 5. oszlopban a hazai és a tampontként valasztott régiok atlaga kozotti,
szazalékpontban mért kiilonbség szerepel. Az EU4-re magunk szamitottunk
(stlyozatlan) atlagot, az EU27-re az Eurostat altal kozolt stilyozott atlagot
tiintettiik fel.

A kilenc makrogazdasagi mutato a kdvetkezo: (a) a GDP; (b) a belfoldi
felhasznalas (DD); (c) a tényleges egyéni fogyasztas (AIC); (d) a brutto allo-
toke-felhalmozas (GFCF) volumenvaltozasa; (e) a brutt hazai realjévedelem
(RGDI) — a cserearany-valtozas hatasaval korrigalt GDP — valtozasa; (f) az egy
fore juté GDP volumenvaltozasa; (g) az egy foglalkoztatottra jut6 GDP volumen-
valtozasa; (h) a teljes tényezdtermelékenység (TFP); végiil (i) a PPP-n mért
GDP relativ valtozasa. A legutobbi mutatd csak nemzetk6zi 6sszehasonlitasban
értelmezhetd, ezért csak a 4. és 5. oszlopban szerepel.

Mindenekeldtt a GDP viszonylagos valtozasanak példajan azt mutatjuk be,
hogy mennyiben jeleznek mast a volumenindexek, mint a PPP-n mért valtoza-
sok: ez a két blokkon beliil az els6 (a) és az utolso (i) sor 6sszehasonlitasabol
lathatd. Az els6 iddszakban 1ényegében nincs kiilonbség a kétféle mérés ko-
z6tt az EU4-hez viszonyitva, ellenben az EU27-hez képest igen tetemes, évi
0,8 szazalékpontnyi hazai novekedési tobblettdl ,,tekint el” (vagyis szamol el
arszintemelkedésként) a PPP-statisztika. A masodik idészakban megfordultak a
relaciok: az EU27-hez képest pontosan ugyanazt jelzi a kétféle 6sszehasonlitas,
az EU4-hez viszonyitva viszont PPP-n mérve évi atlagban évi 0,4 szazalék-
ponttal ,alulteljesitettiink” (ez utobbi foként Roménia mutatéinak korabban
mar targyalt divergencidjahoz kothetd). A tovabbiakban a volumenindexekkel
meért relativ valtozasokkal foglalkozunk, és a két idészak kozotti kiilonbségekre
Osszpontositunk.
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2010 és 2019 kozott — kiilonosen nemzetkdzi dsszehasonlitasban — mind a
GDP-nél, mind pedig az RGDI-nal (a cserearanyhatassal kiigazitott GDP-nél)®
gyorsabban nétt a belfoldi felhasznalas, amelynek két 6sszetevoje eltérden ala-
kult. A haztartasi fogyasztas relative csokkent (az EU4-hez viszonyitva), illetve
a GDP-hez képest kevésbé nétt (az EU27-hez viszonyitva), ellenben a beruha-
zasok kimagaslo mértékben —a GDP-novekedés jelezte dsszteljesitményt joval
meghaladva — novekedtek. Az aranyokat érzékeltetendd: 1%-os beruhdzasnove-
kedést Magyarorszagon (2,9/6,1=) 0,4%-o0s GDP-novekedés kisért, mikozben
a megfeleld arany az EU4, illetve az EU27 esetében 0,75, illetve 0,55% volt.®

Ez sokat elarul az iddszak kiugré mértéki hazai brutto allotéke-felhalmozasa-
nak alacsony hatékonysagarol, de a képet tovabb sotétiti a munkatermelékenység
¢s a teljes tényezoé-termelékenység (TFP) alakulasa. Mikozben a hazai GDP/f6
volumene az EU4 atlagaval azonos, és az EU27 atlagat évi 1,9 szazalékponttal
meghalad¢ iitemben nétt, a munkatermelékenység novekedésében az EU4-hez
képest évi atlagban 1,5 szazalékponttal lemaradtunk, az EU27-hez viszonyitva
pedig alig valtozott Magyarorszag pozicioja. Az Eurdpai Bizottsag altal szamitott
TFP emelkedésében (amely a toke és a munkaraforditds egytittes hatékonysagat
igyekszik szamszer(siteni), évi atlagban az EU4-hez és az EU27-hez viszonyitva
0,9, illetve 0,2%-kal csuszott le az orszag.

A 2010 és 2019 kozotti idészakot tehat — a keresztmetszeti dsszehasonlitas
alapjan adodo képpel dsszhangban — a termelékenység lemaradasa, a beruhdzasok
(kiilondsen a kormanyzati beruhazasok) aranytalan novekedése ¢s a fogyasztas
viszonylag lassu boviilése jellemezte Magyarorszagon.

Ezek a jellemzok az elmult négy évben — legalabbis az idészak atlagat tekintve
— elojelet valtottak, ezt azonban stilyos makrogazdasagi instabilitas ¢s — ett6l
aligha fiiggetleniil — a belfoldi felhasznalas novekedésének elakadésa, valamint
az Osszehasonlitott térségekhez viszonyitott visszaesése kisérte (lasd a 2. tabla-
zat 2/b sorat). Az instabilitas hatterére és megjelenési formaira a 4. fejezetben
visszatériink, most a két idészak kozott tapasztalt fontosabb valtozasokra hivjuk
fel a figyelmet.

5 Az RGDI (real gross domestic income) valtozasat magunk szamszertisitettiik a US Bureau of
Economic Analysis éltal alkalmazott, a command-basis GDP szamitasara hasznalt modszerrel:
a foly6 aron mért GDP valtozasat a belfoldi felhasznalas arvaltozasaval deflaltuk. Lasd: https:/
www.bea.gov/help/glossary/command-basis-gross-domestic-product.

0Ezeket az aranyokat az is magyarazza, hogy ebben az idészakban Magyarorszdgon a kormany-
zati beruhazasok lényegesen gyorsabban ndttek a maganberuhazasokhoz képest (évi 9 versus
5,5%-0s novekedés). Az EU4, illetve az EU27 atlagaban a megfeleld ndvekedési iitemek a
kovetkezok voltak: 1,3 versus 4%, illetve —0,5 versus 2,9%. A hazai kormanyzati beruhaza-
sok ,,tulporgése” az EU-alapokbdl szarmazo ingyenes forrasok nagymértékiit GDP-aranyos
felhasznalasahoz kothetd, lasd Oblath—Palocz (2020) és Gulacsi—Kerényi (2024).
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2. tablazat. Néhany makrogazdasagi mutato alakulasa 2010 és 2023 kozott
két részperiodusban Magyarorszagon, az EU4 és az EU27 atlagaban
(évi atlagos névekedési iitemek), illetve novekedési iitemkiilonbségek

Evi atlagos Novekedési
novekedési titem titemkiilonbségek
(%) (Yo-pont)
Ao 4 HU EU4 EU27 HU-EU4 HU-EU27
Makrogazdasagi mutatok ) 2 3) @) )
1. idészak: 2019/2010
1/a  GDP 2,9 31 L5 0,2 14
1/b  Belfoldi felhasznalas 30 2,8 1,3 02 1,7
1/c  —tényleges egyéni fogyasztas 23 2,7 2,7 -04 1,2
1/d —beruhazas 6,1 35 2,4 2,7 38
1/e  Brutto hazai realjovedelem) 2,7 32 1,6 -04 1,2
1/f GDP/fo 32 32 L3 0,0 1,9
1/g  GDP/foglalkoztatott 1,0 2,5 0,8 -15 0,2
1/h  Teljes tényezd termelékenység L0 L9 0,8 -09 0,2
1/i  PPP-n mért GDP -0,3 0,6
2. id6szak: 2023/2019

2/a GDP L5 1,4 1,0 0,0 0,5
2/b Belfoldi felhasznalas 04 11 0,7 -0,6 0,3
2/c —tényleges egyéni fogyasztas 1,9 L3 1,3 0,6 1,2
2/d — beruhazas -2,0 2,9 0,5 -4.9 -2,6
2/e Brutto hazai realjovedelem 1,2 1,2 0,8 0,0 0,4
2/f GDP/f6 19 15 038 04 L1
2/g GDP/foglalkoztatott 1,0 L1 0,1 -0,1 0,9
2/h Teljes tényez6 termelékenység 0,3 0,3 0,2 0,0 0,1
2/i  PPP-n mért GDP —04 0,5

Forras: Eurostat (azon beliil: lasd az /. tablazat forrasait) és az Eurdpai Bizottsag AMECO adat-
bazisa alapjan sajat szamitas.

Megjegyzés: A négy Osszehasonlitott orszagra vonatkozo részletes adatok az Online melléklet
M?2. tabldzataban szerepelnek.

El6szor, a GDP ¢és az RGDI novekedéséhez képest a belfoldi felhasznalas bo-
viilése jelentésen lassult, mikdzben az 6sszetevok valtozasanak aranya, illetve
eléjele nemzetkdzi dsszehasonlitasban megfordult: a beruhazéasok visszaestek,
a fogyasztas ndvekedett. A beruhazasok visszaesése elsésorban a kormanyzati
beruhazasok alakulasahoz kothetd, ugyanis ebben az idészakban mar jelentésen
sztikiiltek az ingyenes EU-forrasok. Nem hagyhatd azonban sz6 nélkiil, hogy
e volumencsokkenésnek alig van nyoma a folyo aron mért beruhazasi rata
mértékében: a beruhazasoknak a GDP-éhez, kiilondsen pedig a fogyasztaséhoz

205



Megjelent: Téth Istvan Gyérgy — Gabos Andrés — Medgyesi Marton (szerk. 2025): Tarsadalmi Riport 2024. Budapest: TARKI.

viszonyitott arszintje ugyanis nemzetkozi dsszehasonlitasban is jelentGsen emel-
kedett 2019 és 2023 kozott (lasd Online melléklet M1. abra és M3. tabldzat).

Masodszor, a termelékenység valtozasat jelzé mutatdoszamok nemzetkozi
Osszehasonlitasban némi javulast jeleznek: az EU4-hez viszonyitva megallt a
hazai munkatermelékenység és a TFP lemaradasa. Az EU27-hez viszonyitva
pedig a GDP/f6 és a GDP/foglalkoztatott mutatok relativ novekedése kozott
korabban tatong6 évi 1,7 szazalékpontnyi rés a masodik periddusra 0,2-re sziikiilt,
igy a viszonylagos gazdasagi fejlettség és munkatermelékenység valtozasanak
indikatorai kozelebb keriiltek egymashoz. Erdemes azonban hangsulyozni, hogy
ez utobbi fejlemények relativ javulast tikroznek: nem a hazai munkatermelé-
kenység élénkiiléséhez, hanem ahhoz kotddnek, hogy mikézben Eurdpa-szerte
lassult, Magyarorszagon a két iddszak kozott nem valtozott a termelékenység
csekély (1%-o0s) emelkedésének iiteme (vO. a 2. tabldazat 1/g és 2/g sorat).

A tovabbiakban ezeknek az atlagos valtozasoknak a hatterére és egyes rész-
leteire iranyitjuk a figyelmet. A 2020 és 2023 k6z6tti idoszakot jellemzd makro-
gazdasagi instabilitas négyféle metszetérdl adunk képet: elészor a GDP, a bruttd
hazai redljovedelem (RGDI) és a belfoldi felhasznalds egymashoz viszonyitott
valtozasait, majd ezeknek a kiils6 egyensulyi pozicio szélsdséges ingadozasaira
gyakorolt hatasat mutatjuk be. Ezt kovetden tériink ra az idészak koltségvetési
¢s inflacios folyamataira.

4. Makrogazdasagi instabilitas 2020 ¢és 2023 kozott:
kiils6 és belso eredetti sokkok

4.1. A GDP, a hazai realjovedelem, a belfoldi felhasznalas
¢s a kiils6 egyensuly alakulasa

A 2020 és 2023 kozott eltelt négy évben kétféle kiilsd és kétféle gazdasagpolitikai
eredetli sokk érte a magyar gazdasagot, ez utobbiak hatasai 2024-ben is éreztetik
kedvez6tlen hatasaikat: a sokak altal vart gazdasagi élénkiilés elmaradni latszik.

A 2. dbra bal oldali grafikonja a hdromféle realmutato éves valtozdsanak
egybevetése alapjan foglalja 6ssze az iddszak néhany fontos makrogazdasagi
fejleményét. A fekete oszlopok a GDP volumenvaltozasat, a kékek a kiilkeres-
kedelmi cserearany-valtozassal kiigazitott GDP, az tigynevezett brutt6 hazai
realjovedelem (RGDI) valtozasat abrazoljak. A halvanykék oszlopok jeldlik a
belfoldi felhasznalas volumenének valtozasat, amelynek dsszetevoi a fogyasz-
tas és a felhalmozas. A jobb oldali grafikon a GDP-aranyos kiilkereskedelmi
egyenleget mutatja 2019 és 2023 kozott.
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2. abra. A GDP, a brutté hazai redljévedelem és a belfoldi felhasznaldas volumené-
nek éves valtozasa (el6zo ev=1, bal oldal) és a GDP-aranyos kiilkereskedelmi
egyenleg (jobb oldal) Magyarorszdagon, 2019-2023

108 El6z6 év=1 60 Kulkereskedelmi egyenleg/GDP
1.06 40
1.04 20
1.02 l
0.0 —
1.00
0.98 20
0.96 -40
mdGDP = dRGDI dDD
0.94 6.0
2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023

Forras: A KSH Nemzeti szamlak alapjan sajat szamitas. Az RGDI valtozasanak szamszeriisitésérol
lasd az 5. labjegyzetet.

Jelolések: dGDP: a GDP volumenének éves valtozasa; dRGDI: a brutt6 hazai realjovedelemnek
(a cserearany-hatassal kiigazitott GDP-nek) az éves valtozasa; dDD: a belfoldi felhasznalas volumené-
nek éves valtozasa.

A fekete és a kék oszlop kdzotti relacio jelzi a cserearanyhatast (a megtermelthez
képest tobb vagy kevesebb-e a belfoldon elkdlthetd forras), a kék és a halvanykék
oszlop kozotti relacio pedig a kiilsé egyensulyra gyakorolt hatdst mutatja: ha
a forrasoknal jobban né a belf6ldi felhasznalas, akkor romlik, forditott esetben
pedig javul a kereskedelmi méreg. Ez a hatas a 2. dbra jobb oldalan szerepld
GDP-aranyos egyenleg éves valtozasaiban mutatkozik meg.

2020 fejleményeit alapvetden a Covid-jarvanyhoz kothetd gazdasagi vissza-
esés hatarozta meg, de némileg javultak a cserearanyok, igy az RGDI kevésbé
csokkent, s az utobbival nagyjabdl 6sszhangban alakult a belfoldi felhasznalas,
igy a kiilkereskedelmi egyenleg alig valtozott. 2021 a ,,visszapattanas” éve volt,
a GDP jelentésen nétt, de mar ekkor megkezdddott a cserearanyok romlasa,
¢és az RGDI-ét meghalad6 belfoldi felhasznalasbdviilés 1ényegében eltiintette
a kiilkereskedelmi egyenleg korabbi tobbletét. Ezt 2022-ben egy korabban nem
latott mértékli cserearanyromlas kovette: mikdzben a GDP 4,1%-kal nétt, az
RGDI 0,5%-kal csokkent. A forrasok sziikiilését tokéletesen figyelmen kiviil
hagyta a kormany pazarlé valasztasi koltekezése, amire az arstopok bevezetése
is rarakodott. Mindezek sziikségképpen vezettek ahhoz, hogy a belfoldi fel-
hasznalas a lehetdségeket messze meghaladd mértékben novekedett, és a kiilsd
egyensuly brutalis mértékben, a GDP aranyaban 4,6%-kal romlott. Végiil 2023-
ban, egy kedvezo kiilsé sokk (a cserearanyok javulésa, lasd a bal oldali abran
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a kék oszlopot), és egy rendkiviil durva keresletszlkités (halvanykék oszlop)
egylittes hatasara (a GDP-nél sokkal nagyobb mértékben esett vissza a belfoldi
felhasznalas), hatalmas, ellenkezd iranyu (a GDP aranyaban 9,3%-0s) korrek-
cio tortént a kiilkereskedelmi egyenlegben. Az Eurdpai Bizottsag szamitasai
szerint e korrekcionak nagyjabol a fele kothetd a cserearanyok javulasédhoz,
a masik fele az import visszaesésének tulajdonithatd (European Commission
2024a). A belfoldi felhasznalas tavalyi 5,6%-0s visszaesésével Magyarorszag
az EU-tagorszagok listajanak aljan, a kiilkereskedelmi mérleg korrekcidjanak
meértekeét tekintve pedig az ¢lén allt, de az utobbira nincs okunk biiszkének lenni.

A belfoldi kereslet ide-oda rangatasa ¢s a kiilsé egyenleg szélséséges ki-
lengései Iényegesen kevésbé jellemezték az 6sszehasonlitdsba bevont négy
EU-tagorszagot.”

4.2. Koltségvetési és inflacios folyamatok

4.2.1. Koltségvetés

2012 ¢és 2019 kozott a magyar fiskalis politikat a maastrichti hidnyplafon
betartasanak célja vezérelte. A deficit ebben az iddszakban minden évben alatta
maradt a GDP 3%-anak, 1,9 és 3% kozott mozgott. A gazdasag ciklikus hatéasai-
tol és az egyszeri tételektol megtisztitott strukturalis hiany azonban, amely az
egyenleget nem a ténylegesen mért, hanem a potencialis GDP-hez viszonyitja,
2017 és 2019 kozott mar kifejezetten magas volt, megkozelitette a GDP 4%-at.

2020-ban, a Covid-krizis idején valamennyi EU- (és nem EU-) orszag kolt-
ségvetése beszakadt. A jarvany sulyosan kedvezdtlen hatasainak enyhitésére
hozott allami intézkedések minden orszagban erésen megterhelték a koltségve-
téseket. A dramai gazdasagi visszaesés elkeriilése érdekében az Eurdpai Bizott-
sag felfiiggesztette a maastrichti kritériumok alkalmazasat. 2020-ban az EU27
Osszesitett GDP-aranyos allamhaztartasi hianya 6,8%-ra, mig Magyarorszagé
7,6%-ra emelkedett (3. dbra).

Ezt kdvetden azonban az EU-orszagok tobbségében hatarozottan megkezdddott
a koltségvetési konszolidacio: az EU27 dsszesitett deficitje 2021-2023 kozott
rendre 4,7, majd 3,3, illetve 3,5%-ra csokkent. Ekdzben a magyar koltségvetési
hiany alig mérséklédott, 2021-2023 kozott rendre 7,2, majd 6,2, illetve 6,7%-0s
szinten mozgott.

TErrél és a kiilsé egyensiily tovébbi mutat6irl - a folyé mérleg és nettd finanszirozasi képesség
indikatorainak alakulasarol — az Online mellékletben szerepld M4. és M5. tabldzat tartalmaz
részletes statisztikai informaciot.
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Mint ahogy a 3. dbra mutatja, 2020-ban a magyar koltségvetési hiany nagy-
jabol a felsé harmadban helyezkedett el, 2023-ban azonban mar a mdsodik
legmagasabb volt, Olaszorszag utan és arnyalatnyival Romania eldtt. Az EU-ban
Magyarorszagon kiviil csupan ez a két orszag ért el hasonléan magas, a GDP
6%-a feletti koltségvetési hianyt, az elmult 3 éven keresztiil, a tobbi hdrom
visegradi orszagé a 2021-2023-as idészakban 3—5% kozott mozgott.

3. abra. A GDP-ardnyos allamhdztartdsi egyenleg
az EU-orszdagokban, 2020-ban és 2023-ban (%)

02020 m2023
2 1
. il

il

IT HURO FR PL SK MT BE CZ ES EU EE FI AT SI DE LV BG EL LU LT HR SE NL PT IE DK CY
27

Forrdas: Eurostat database, Economy and Finance, Government Finance Statistics, [gov_10a_main].
Orszagnevek roviditése: AT: Ausztria; BE: Belgium; BG: Bulgaria; CY: Ciprus; CZ: Csehorszag;
DE: Németorszag; DK: Dania; EE: Esztorszag; EL: Gorogorszag; ES: Spanyolorszag; FI: Finn-
orszag; FR: Franciaorszag; HR: Horvatorszag; HU: Magyarorszag; IE: [rorszag; IT: Olaszorszag;
LT: Litvania; LV: Lettorszag; NL: Hollandia; PL: Lengyelorszag; PT: Portugalia; SE: Svédorszag;
SI: Szlovénia; SK: Szlovakia.

4.2.1.1. Koltségvetés-tervezési fiaskok az elmult években

A kiemelkedd magyar allamhaztartasi hianyok tigy alakultak ki, hogy a kormany
a koltségvetési torvényekben rendre alacsony, 3,0-3,3% kozotti hidnyt irdny-
zott el6, majd a tényleges hidny ennek tobb mint a kétszerese, 7% koriili lett
(4. abra). A 2024. évi tényszam még nem ismert, csak azt tudjuk, hogy a hiany
eredeti, 3,1%-os eldiranyzatat a kormany idén aprilisban a GDP 4,5%-4ra emelte.
Az Eurépai Unio elérejelzése ezzel szemben 5,4%-os deficitet, a Kopint—Tarki
prognozisa 5-5,5%-os hianyt var 2024-ben.

A tervezési fiaskok részben a koltségvetés ful korai tervezésébdl fakadtak.
A targyévet megeldz6 év (¢ — 1) tavaszvégi honapjaiban, amikor a kovetkezd
évi koltségvetést elfogadtak, legfeljebb az el6z6 év elsé negyedévi adatai voltak
ismertek.
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4. abra. Magyarorszag tervezett és tényleges kéltségvetési (bal oldal)
és novekedesi (jobb oldal) adatai 2021-2024 (%)

Allamhaztartasi egyenleg a GDP %-aban GDP-ndvekedés (%)
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Forrds: Magyarorszag koltségvetési torvényei és Eurostat, Economy and Finance, National Accounts
[nama_10_gdp] és Government Statistics [gov_10a_main].

A kormany 2024. aprilisi bejelentése szerint a 2025. évi kéltségvetési torvény
tervezésében visszatér a targyévet megeldzo év végén valod benyujtashoz. Ezzel
azonban a probléma csak részben szlinik meg. A félretervezés ugyanis nemesak
a tal korai koltségvetési torvénykezésbol fakadt, hanem a varhatd névekedési
¢és hianyszamoknak nem a redlis eldrejelzés, hanem sokkal inkabb egyfajta
~remélt”, tilsagosan optimista feltételezésébol. 2023 juliusaban példaul, amikor
a2024. évi koltségvetési torvényt 4%-os gazdasagi novekedés feltételezésével
elfogadtak, a nemzetkdzi elérejelzdi konszenzus 2,8-3%-o0s novekedést vart
(Consensus Economics 2023).8

Rendszerint mar a targyév elején, de legkésébb a tavaszan vilagossa valt,
hogy a koltségvetési torvény tarthatatlan. Ekkor azonban nem késziilt potkolt-
ségvetés, nem tortént ujratervezés, hanem csupan a kormany jabb és tjabb
szobeli kozlései jelentek meg egyre magasabb varhato hidnyszamokrol, esetleg
egy kormanyrendelet, amely aztan szintén nem teljesiilt. A koltségvetés a hor-
gonyok elvesztésével iranyitatlanul sodrodott. Az elmult négy évben a magyar
gazdasagnak lényegében nem volt kbzgazdasagilag értelmezhetd koltségvetése,
és 2024-ben sincs.

8 A londoni székhelyti Consensus Economics kiadvanya 23 magyar és nemzetkozi elorejelz
intézet prognozisat gyijti be és atlagolja. Azota ennek a szakértéi GDP-ndvekedési konszen-
zusnak az értéke is romlott, jelenleg 1,5-2%-on 4ll.
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4.2.1.2. Az allamhaztartasi bevételek és kiaddasok nagysaga,

a kiadasok szerkezete
Az unios dsszehasonlitasban magas allamhaztartasi hiany elsdsorban a magas
koltségvetési kiadasokkal magyarazhatd. Mint az 5. dbra mutatja, Magyarorsza-
gon mind a kdltségvetési bevételek, mind a kiadasok GDP-rataja meghaladja
a régios orszagokét, a kiadasok azonban jobban kiemelkednek a mezénybdl,
mint a bevételek.

5. abra. A GDP-aranyos allami bevételek és kiadasok alakulasa az EU27
atlagaban, Magyarorszagon és az EU4-orszagokban, 2010-2023 (%)

Bevételek Kiadasok

2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

----EU27 e=——=HU ——CZ —%—PL ——RO -—2—SK

Forras: Eurostat adatbazisa, /Economy and Finance / Government Finance Statistics, [gov_10a_main].
Megjegyzés: Az orszagnevek roviditéseinek feloldasat lasd a 3. abra alatti Megjegyzésben.

2021 o6ta a GDP-aranyos allami bevételek nagyjabol belesimulnak a régios
atlagba, jorészt annak kdvetkeztében, hogy a tényleges bevételek elmaradtak
a tervezettdl. A kiadasi rata azonban jellemzden 3-5%-kal meghaladja a tobbi
visegradi orszag atlagat és mintegy 10 szdzalékponttal a roman gazdasagét,
amely hagyomanyosan alacsonyabb koltségvetési jovedelemkoncentracioval
miikddik, mint az EU- és a régios atlag.

Mibdl 4l ez a tobbletkiadas a magyar allamhaztartasban? Az allamhaztartas
GDP-aranyos kiadasairdl funkciok szerint az un. COFOG statisztika (a koltség-
vetési kiadasok funkcionalis bontdsa) nyujt informaciot (6. abra). Ez mutatja,
hogy hogyan oszlanak meg a koltségvetési kiadasok az egyes funkciok szerint,

Az adatok szerint a magyar kormany sajat miikodésére, kamatfizetésre, gaz-
dasagi célokra, valamint sportra és vallasra kolt joval tobbet, mint az EU-atlag,
valamint az EU4.
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6. abra. Allami kiaddasok funkciok szerinti megoszlisa a GDP szdzalékaban
az EU27-ben, az EU4-orszagokban és Magyarorszagon, 2022 (%)

Seocils védolom —
Oktatas 7_
Sport, vallas .
Egészségugy _
Gazdasagi ugyek 7—
Honvédelem és kézrend -
Kamat -
Miikodési koltség -
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Magyarorszag EMEU4 mEU27

Forrds: Eurostat adatbazisa, /Economy and Finance / Government Finance Statistics [gov_10a_exp].

Az allam kimagasldé mikodési koltsége tobb évtizede jellemz6 a magyar korma-
nyokra, rendszeresen késziiltek is takarékossagi programok, de a GDP-aranyos
operativ kiadasok jottanyit sem csdkkentek, sot inkabb novekedtek. Az elmult
évtizedben pedig a folyamatos intézményi centralizacid oriasi tobbletkoltsé-
gekkel jart a biirokratikus vizfejek 1étrehozasaval. 2022-ben a magyar GDP
5,1%-at koltottek az allam sajat miikodésének a finanszirozasara, mig ugyanez
az EU4-ben 2,7-3,6% volt. Az EU-ban a magyar allami miikddési kiadasok
aranya Németorszag utan a masodik legmagasabb volt.

A kamatkiadasok szintén hagyomanyosan kiemelkeddek, részben a magas
allamadossagi rata, részben a viszonylag magas hozamszint miatt. A 6. dbra a
2022. ¢évi adatokat mutatja, azéta a kamatkiadasok aranya tovabb emelkedett,
2023-ban a GDP 4,7%-ara, 2024-ben pedig varhatoéan a 4,8%-ara. Ezzel 2023-t61
a magyar kormany tobbet kolt kamatfizetésre, mint az egészségligyre (4,4%).
A GDP-ardnyos magyar kamatkiaddsok Europaban messze a legmagasabbak:
a masodik helyen all6 Olaszorszag kamatfizetése is ,,minddssze” a GDP 3,8%-at
tette ki 2023-ban (annak ellenére, hogy az addssagrataja majdnem a kétszerese
a magyarnak, de eurdzonaba tartozo tagorszagként joval olcsobban jut hitelhez).
A magas magyar kamatfizetési rata részben a 2022-2023-as kiemelked? inflacio
kovetkezménye is, amely az allampapirok hozamat megemelte.
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A gazdasagi, valamint a sport és vallasi célokra forditott kiadasok kiemel-
ked6 mértéke az elmult 14 év jelensége, ami a 2010 6ta hatalmon 1évé kormény
prioritasait tiikkrozi. A gazdasagi célokra koltott kiadasok 2010 és 2022 kozott
mintegy megkétszerezédtek a GDP aranyaban, 5,8-r6l 10,5%-ra (!), s hasonld
meértékben a sport és a vallasi kiadasoké is dupldjara, 1,6-r61 3%-ra emelkedett.
A gazdasagi kiadasok az intenziv allami szerepvallalas (annak sulyos korrupcios
vonzataval egyiitt), valamint a sport kiemelked tamogatasa (szintén nem men-
tesen a korrupciotdl) a legfelsé dontések eredménye, az egyhdzak tAmogatasa
pedig hatalmi kérdés, mivel az egyhazak tamogatasa szavazatokban testesiil
meg a kormany szamara. A régios atlaghoz képest erre a két funkciora a GDP
aranyaban 6 szazalékponttal kolt tobbet a magyar koltségvetés.

Ezeknek a tobbletkiadasoknak egy részét az egészségiigyi kiadasokon sporolta
meg a kormany. Az egészségiigyi kiadasok 2010-ben a GDP 5%-at, 2022-ben
pedig mar csupan a 4,4%-at tették ki. Ezzel szemben 2022-ben a cseh 9,1,
a szlovak 6,4, a lengyel 5,3 és a roman 4,9%-os részarany all. Az EU-n beliil
egyetlen orszagot sem talalunk, amelyben ilyen alacsony lenne az egészségiligyi
kiadas a GDP aranyaban, mint Magyarorszagon.

A magyar gazdasagot tehat nemcsak a magas allamhaztartasi deficit, hanem
az allami kiadasok torz szerkezete is sujtja. Az allamhaztartas hianyan beliil
rendkiviil magas és novekvd a kamatkiadasok részaranya, ami egyrészt azzal
jar, hogy egyre kevesebb forras jut hasznos allami kiadasokra. A masik kdvet-
kezmény az, hogy a koltségvetési hiany emelkedése 2023-ban mar nem jarult
hozza a belfoldi kereslet boviiléséhez, igy nem adhatott névekedési impulzust
a gazdasag szamara. Az eldrejelzések szerint 2024-ben a kamatfizetések nélkiili,
ugynevezett elsédleges koltségvetési deficit — amelynek emelkedése ilyen im-
pulzust adhatna — csdkkenni fog, az el6z6 évi 2-rél 0,2%-ra a GDP aranyaban.
Ezt csak a bevételek novelésével és az allami kiadasok visszafogasaval lehet
elérni, ami tovabb rontja a gazdasagi novekedés kilatasait.

Az a kormanyzati torekvés, amely arra iranyul, hogy a magyarorszagi kor-
rupcié miatt zarolt eurdpai unios tdmogatasokat mas forrasokbol (pl. kinai)
hitelekkel helyettesitse, tovabb emelkedd kamatfizetési kotelezettséggel és
keresletsziikitéssel jar majd.

4.2.2. Inflacio

2022 ¢és 2023 fekete évként fog bevonulni a magyar inflacio kozelmultbeli
torténetébe. 2022 folyaman az arak viharosan emelkedtek, és decemberben
mar 25%-kal haladtdk meg az el6z6 decemberit. Az élelmiszerek aremelke-
dése 50%-os volt, azaz a magyar haztartasoknak masfélszer (!) annyit kellett
az ¢élelmiszerekért fizetni, mint egy évvel korabban (7. dbra).
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7. abra. A magyar fogyasztoi arak szazalékos valtozasa nemzetkozi 6sszehason-
litasban az eldzo év azonos honapjahoz viszonyitva a 2022-2024-es iddszakban,
valamennyi termék és szolgaltatas (bal oldal) és élelmiszerek (jobb oldal) (%)
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Forras: Eurostat adatok: Economy and finance, Prices, Harmonized index of consumer prices
(HICP) [prc_hicp_mmor].

2022-ben a vilaggazdasagot is az inflacio felgyorsulasa jellemezte, amit jorészt a
Covid-valsag utani viszonylag gyors helyreallas novekvo keresletétdl elmarado
kinalat, majd az Ukrajnat ért orosz katonai tamadas kdvetkeztében az energiaarak
emelkedése valtott ki. Az EU-ban az atlagos fogyaszt6i arindex 2022 végén
11% felett tetdzott. A magyar arindex ezt nemcsak messze meghaladta, de még
a szintén magas aremelkedéssel kiizd6 régids orszagokét is tilszarnyalta.
Szamos tanulmany kisérelt meg magyarazatot talalni arra a kérdésre, hogy mi
vezetett az eurdpai, s6t vilagméretekben rekord iitemi magyar aremelkedéshez.
A legfontosabb magyarazo tényezdk, csak vazlatosan felsorolva, a kovetkezok:

» A magyar kormany akkor vagott bele oridsi valasztasi koltekezésbe 2022
tavaszan, amikor az inflacio mar er8sédében volt. Igy a boviilé kereslet
éppen akkor nem tudott ellenallni az aremelési nyomasnak, amikor az még
taldn megfékezhetd lett volna.

* A valasztasi koltekezés miatti kdltségvetési problémak kovetkeztében 2022
kozepén a kormany a kiskereskedelemre (és mas agazatokra is) extraprofit-
adot vezetett be (illetve megemelte a mar 1étezd kiskereskedelmi adot).

A kormany hét termékre hatosagi arstopot vezetett be. Ez a 1épés azonban
nem mérsékelte, hanem novelte az aremelkedést, mivel a keresked6k mas
(esetleg a helyettesitd) termékek aranak az emelésével kompenzaltak,
illetve tilkompenzaltak az arstopos termékeken elszenvedett veszteségeket.

» Az alacsony hatékonysagi magyar élelmiszeripar nem tudta ellenstilyozni
az emelkedd energiadrak kedvezdtlen hatdsat.
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A felsorolt magyarazatokat, els6sorban az arstop hatasait illetden vita van nem-
csak a szakértdk, hanem a dontéshozok kozott is. Tényadatokkal egyik véle-
ményt sem lehet egyértelmiien bizonyitani. Az azonban bizton allithatd, hogy a
magyar kormany beavatkozasa a kiskereskedelmi arakba legalabbis sikertelen
volt, amit a rekordmértéki élelmiszerinflacid jelez. Az sem lehet kérdés, hogy
a kiskereskedelmi adok emelése éppen akkor, amikor az arak amugy is viharos
iitemben emelkedtek, hozzajarult a magas inflaciohoz.

A 2023-as évet ugyanakkor gyors iitemben csdkkend fogyasztoi arindex
jellemezte, és 2024 elejére a magyar aremelkedés mar belesimult a régios at-
lagba, bar az EU-atlagot tovabbra is meghaladja. A sulyos koltségvetési hiany
azonban tovabbra is nyomast helyez az drak alakuldsara, mivel az allam az adok
emelésével kisérli meg bevételeinek novelését.

Fontos azonban vilagosan latni: a 2022-2023-as inflaciés epizéd nem mult
el nyomtalanul. 2023-ban ugyanis nem az arak csdkkentek, hanem csak az
arak emelkedésének iiteme, ami a korabbi aremelkedéssel sujtott, eleve ma-
gas arszintre rakodik ra. Ez a helyzet nem hasonlithaté 6ssze azzal, amikor a
GDP egyik évben vald csokkenését, a kdvetkezd évi ndvekedés kompenzalja.
A 2022-2023. évi inflacio hatasa itt maradt veliink, kivaltképp az élelmiszerek
esetében, 50—-100%-kal magasabb arszint formajaban.

5. Osszegzés

Miutan Magyarorszag €¢s Romania példaja alapjan 6vatossagra intettiink a va-
sarlderd-paritason mért gazdasagi szint mutatok valtozasanak értelmezésében,
kétféle nemzetkdzi 0sszehasonlitasban — egyrészt az EU atlagdhoz, masrészt
szlikebb régionk négy orszagahoz viszonyitva — igyekeztiink képet adni a ma-
gyar gazdasag 2020 ¢és 2023 kozotti idészakban felmutatott makrogazdasagi
teljesitményének egyes jellemzoirdl. A vizsgalt idészakban megallt a termelé-
kenységnek a 2010-es években tapasztalt lecsuszasa, nem folytatodott a hazai
fogyasztas lemaradasa, ¢és lefékez6dott a gazdasag Osszteljesitményét messze
meghalad6 mértékli — kiillondsen a kormanyzati beruhdzasok kiemelkedd no-
vekedése altal taplalt — beruhazasi expanzid. Ezeket a valtozasokat azonban
jelentés makrogazdasagi instabilitas kisérte, amelyek a belfoldi felhasznalas,
a kiils6 egyensuly ¢és az inflacié6 mutatodinak évek kozotti szélsdséges kilen-
géseiben mutatkoztak meg. Az instabilitas hatterében részben kiilso eredetii
sokkok allnak, amelyeket azonban a gazdasagpolitika 1épései felerdsitettek.
A cserearanyromldsnak a kiils6 egyensulyt eleve ront6 €s az inflaciot gerjesztd
hatésat jelentdsen fokozta a 2022. évi valasztasokhoz kapcsolodo koltségvetési
expanzio, amely egyenesen vezetett brutalis korrekciokhoz 2023-ban: ebben az
évben eurdpai dsszehasonlitdsban a legnagyobb mértékben esett vissza a belfoldi
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felhasznalas, és a legnagyobb kiigazodas tortént a GDP-aranyos kiilkereske-
delmi egyenlegben. A makrogazdasagi instabilitashoz jelentdsen hozzéjarult a
koltségvetési folyamatok destabilizalo hatasa: a talkoltekezés, a félretervezés
¢és az ad hoc kiigazitasok rendszerré valasa.

A 2022-ben és 2023-ban tapasztalt sz€lséséges kilengéseknek és a hatalmasra
duzzadt kamatkiadasok miatt elkeriilhetetlen kdltségvetési megszoritasoknak a
hatasa mutatkozik meg abban, hogy a 2023. évi visszaesés utan 2024-ben sem
talalt magara a magyar gazdasag. A fogyasztok €s a maganberuhazok okkal
valtak ovatossa, a kormanyt pedig a magas kamatkiadasok akadalyozzak meg
abban, hogy hozzajaruljon a belfoldi kereslet élénkitéshez. Mindezekben nem
szamitunk gyors valtozasokra.
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