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1. Bevezetés

2020 elején a vildgot varatlanul és sokkszertien érte a Covid—19-jarvany miatt
kitort nemzetkozi gazdasagi valsdg. Az dj koronavirus terjedése ellen a leg-
tobb orszdg a bezarkdézas (lockdown) elrendelésével reagdlt, korldtozva a
kijarasi és lakhelyelhagydsi lehetségeket és az orszdgok kozotti utazast-
szallitast, ami megbénitotta a gazdasdgok mikodését. A személyes interakci-
okra épiilé 4agazatok (idegenforgalom, vendéglatds, személyi és kulturdlis
szolgéltatdsok) azonnal dsszeomlottak, de mds dgazatok, mint példdul a fel-
dolgozdipar is hatalmas kdrokat szenvedtek. Még azok az dgazatok is, ame-
lyek termékei irdnt a kereslet tobbé-kevésbé fennmaradt, a hatdritlépések
nehézségei miatt nem jutottak a termeléshez sziikséges inputokhoz, ami kor-
latozta a termelésiiket. A vélsdgot megelézd években kiépiilt nemzetkozi
termelési-ellatasi lancok, amelyek behdldéztdk a vilagot és a vildgtermelés
fontos elemévé valtak, hirtelen megszakadtak vagy akadoztak.

A jelenlegi valsag kiilonlegessége, hogy — minden korabbi krizissel ellen-
tétben — azt nem a gazdasdgok, a nemzetkozi pénziigyi vagy kereskedelmi
rendszer valamilyen belsd zavara véltotta ki, hanem egy olyan kiils6, nem
gazdasagi jellegli tényezd, amely a nemzetkozi termelés (kindlat) és kereslet
valamennyi elemére hat. A szabad mozgds korldtozdsa visszaveti az druk és
szolgéltatdsok termelését, az ennek kovetkeztében elddllé magas munkanél-
kiiliség és jovedelemkiesés pedig korldtozza a hdztartdsok fogyasztisit. A
bizonytalan kildtdsok miatt a cégek és a lakossdg beruhdzisi hajlandésdga
pedig minimadlisra zsugorodik.

A jelenlegi valsdg masik — az el6zdvel 6sszefiiggd — kiilonlegessége, hogy
a pandémia kimenetele, idOtartama és mélysége sem ismert. Ennek kovetkez-
tében nemcsak a tényleges és kozvetlen kdrok hatnak negativan a gazdasa-
gokra, hanem a bizonytalansdg és a kiszdmithatatlansdg, amely a gazdasagi
szereplok percepcidin keresztiill kozvetve is jelentdsen rontja a gazdasagi
kilatasokat.
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A globdlis bizonytalansag és a fizikai korldtozasok miatt a viligkereskedelem
oly mértékben zsugorodott 2020 elsd felében, amire a 2008-2009 pénziigyi-
gazdasigi vélsdg alatt sem volt példa. Az UNCTAD becslése szerint a termé-
kek kereskedelme az elsd negyedévi 5 szdzalék utdn a mdsodik negyedévben
27 széazalékkal(!) esett vissza, s egész évre a szervezet 20 szdzalék korili
teljesitménycsokkenést var (UNCTAD, 2020). A WTO elérejelzése ennél
valamivel mérsékeltebb, ,,csupan” 12 szdzalékos zsugoroddsra szamit 2020-
ban az aruk és szolgaltatdsok nemzetkozi kereskedelmében (WTO, 2020).

Az IMF 2020. juiniusi interim jelentésében a vildg GDP-jének a csokkené-
sét 2020-ban 4,9 szdzalékra becsiilte (az aprilisi jelentés még 3 szdzalékos
visszaeséssel szamolt) (IMF, 2020). Altaldban is jellemzd, hogy az el6rejel-
zések, akdr a nemzetkozi kereskedelemre, akdr a vildig GDP-jére vonatkoz-
nak, nydr elejére valamelyest romlottak a tavaszi vdrakozdsokhoz képest.
Ugyanakkor a legtobb elemzd egyetért abban, hogy 2020. masodik negyed-
éve jelentette a mélypontot a gazdasdgokban és a kereskedelemben, amelyet
az év hatralévd részében (és kiilonosen 2021-ben) valamilyen sebességii
kildbalas kovet. Hogy ennek az liteme milyen lesz, abban mar kiillonboznek a
vélemények, lasd: V, vagy L, esetleg W alaku (azaz sorrendben: gyors vissza-
pattands, lassi helyredllitas, esetleg egy kildbaldst kovetd ismételt vissza-
esés), illetve ezek valamilyen kombindacidja.

2020. szeptember elején, amikor e tanulmany irédik, azt latjuk, hogy nyar
elején-kozepén a gazdasidgi karok enyhitése érdekében az orszagok tobbsége
folyamatosan elkezdett ,,nyitni”: feloldottdk a személyi és drumozgést korla-
tozé intézkedések tilnyomod részét, ami lehetvé tette a gazdasdgok lassu
Ujrainduldsat. Kérdés azonban, hogy a koronavirus ismét fokoz6dé jelenléte
mennyire tori meg ezt a folyamatot.

A tanulmény elsd részében sszefoglaljuk az els6 félév gazdasagi torténé-
seit és adalékokat nyujtunk azok értékeléséhez. A masodik részben felvdzol-
juk azokat a szcendridkat, amelyek jelenlegi ismereteink szerint a legval6szi-
ntbbnek tlinnek a vélsig rovid- és kozéptavu kimenetelét illetben Magyaror-
szagon és némi régids kitekintésben. Hangsilyozni kell azonban az eldrejel-
z€sek tovabbra is fennallé Oridsi bizonytalansagét, a pandémiat 6vezd kisza-
mithatatlansdg miatt.

2. Varakozasok és tények a magyar gazdasagrol
A magyar korméany a 2020 aprilisaban megjelent Konvergencia programban

3 szdzalékos gazdasdgi visszaesést vart 2020-ra, majd 4,8 szdzalékos noveke-
dést 2021-re (Magyarorszdg Kormdnya, 2020). Ez az elOrejelzés mar akkor is
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joval optimistabb volt, mint a fiiggetlen elemzdék 5-6 szdzalékos, illetve az
Eurépai Bizottsdg 7 szdzalékos visszaesést varé prognézisa (EU Bizottsdg,
2020). Az MNB 2020-ra pozitiv — elébb 2-3 sz4zalék, majd késébb 0,2-2
szdzalékos — novekedést varé progndzisardl most nem beszéliink. Azéta a
pénziigyminiszter egy interjiban mdar 5 szdzalékos visszaesést emlitett, mint
redlis gazdasagi eldrejelzést, err6l azonban hivatalos allasfoglalds szeptember
elejéig nem sziiletett.

A 2020. szeptember elején rendelkezésre all6 elsd félévi gazdasagi nove-
kedési (csokkenési) adatok azt tdmasztjdk ald, hogy a 3 szdzalékos éves
csokkenési elérejelzés mar végképp nem redlis.

Az els6 félévben a magyar gazdasdg 6,3 szdzalékkal zsugorodott. Ez az
atlag azonban megtévesztd, mivel az elsé negyedévben, amelyet mércius
utolsé két hete kivételével még normélis ilizletmenet jellemzett, a magyar
gazdasag 2 szdzalékos novekedést ért el. A vilsag elso teljes negyedévében,
azaz 2020. misodik negyedévében azonban a magyar gazdasig teljesitmé-
nyének csokkenése 13,6 szdzalékos volt, ami jécskdn meghaladja a kérnyezd
orszagok gazdasdgi visszaesését. A valsiag tehat silyosabban érintette a ma-
gyar gazdasagot, mint a régio tobbi orszagat. (1. dbra)

1. dbra. Az EU éves elorejelzése 2020-ra és az I. és II. negyedéves gazdasdgi
novekedés mértéke néhdny kozép- és kelet-eurdpai orszdgban, 2020
(szdzalék)
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mEves EU-prognézis  ® L. negyedév II. negyedév

Forrds: EB (2020)
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3. A magyar gazdasag zuhanasanak osszetevoi részletesebben
3.1. A GDP termelése

2020 masodik negyedévében a termelési oldalon valamennyi f6 gazdasagi
dgban visszaesett a kibocsatds. A csokkenés legkevésbé a mezdgazdasigot
érintette, amelyet foleg a kedvezdtlen id6jards sdjtott, és nem a jarvany. Ezzel
szemben az iparban mintegy 20 szdzalékos, az épitdiparban és a szolgaltata-
sokban tobb mint 10 szdzalékos volt a visszaesés.

Az ipar szenvedte el a legnagyobb sokkot dprilis—mdjus folyaman — az
ipari exportértékesités e két hénap atlagdban kb. 38 szdzalékkal esett vissza —,
ami a drasztikus korldtozasoknak, az autdipar szinte teljes ledlldsdnak, illetd-
leg a termelési lancok megszakaddsdnak dtmeneti kovetkezménye volt. Ezt
kovetden viszont gyors javulds kovetkezett, aminek kovetkeztében 2020.
junius-juliusra az ipari visszaesés mértéke mar ,,csak” valamivel 10 szdzalék
alatt volt. Ezt kovetden a javulds iiteme mérsékldédhet, de megjegyzendd,
hogy az ipari termékek iranti keresletet a jarvany dnmagédban kevésbé mér-
sékli, mint a szolgaltatasok bizonyos tipusai iranti keresletet.

Az épitéiparban a termelés csak majustdl kezdve esett vissza sokkszeri-
en. Mig a mdjusi mélyponthoz képest javulds varhatd, egészében véve az
dgazat kilatdsai nem tilsdgosan jok.

A szolgdltatdsok hozzaadott értékének példatlan, 12,2 szdzalékos vissza-
esése a misodik negyedévben szdmos szolgéltatdsi ag teljesitményének csok-
kenésébdl adddott. A jelentdsebb stilyu szolgéltatdsi dgak koziil csak a szalli-
tas-raktdrozds esett vissza 20 szdzalékot meghalad6é mértékben — e visszaesés
az utazdsi-kijarasi korldtoz4sok, illetve foleg a kiilkereskedelmi aruszallitdsok
megszakaddsa fényében érthetd. De jelentds, 10-15 szazalékos esést mértek a
kozszolgaltatasok, a szakmai-tudomanyos, adminisztrativ és szolgéltatast
tdmogatd tevékenység esetében, valamint a legnagyobb silyd Osszevont
szolgaltatdsi d4gban, a kereskedelem-szallashely-szolgéltatas-vendéglatisban is.

3.2. A GDP felhaszndldsi oldala

A Covid-valsag a GDP felhasznalasi oldaldn jéforman az 6sszes komponenst
jelentdsen stjtotta 2020 mdasodik negyedévében. A kisebb sulyu kozosségi
fogyasztds mellett a legfébb kivétel a készletvdltozds volt — ez utébbi nélkiil a
GDP nem 13,6 szazalékkal, hanem 16,3 szdzalékkal esett volna vissza. Ter-
mészetesen a készletek emelkedése — legalabbis részben — maga is a valsagot,
azaz az eladatlan készletek felhalmozdddsat jelzi. Ugyanakkor jelentsen
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visszaesett a magdnfogyasztds (8,6 szdzalék), a brutto dlloeszkoz-felhalmozds
(13,5 szdzalék), de még ennél is drasztikusabban romlott a netto export, az
aruexport 20 és a szolgéltatdsexport 38 szdzalékos esése mellett. Mindhdrom
f6 felhaszndldsi komponensnél fel kell tenni a kérdést, hogy a visszaesés
mennyiben lesz tartds, mennyiben tiikrozi a gazdasdg allapotdnak tényleges
romldsat, tovabbd mennyiben tekintheté ez a koronavirus-vdlsdg nyomén
bevezetett megszoritdsok miatt bekovetkezett ,technikai sziinetnek™.

A magdnfogyasztds esetében a visszaesés jellegének megitéléséhez alapo-
sabban dt kell tekinteniink a mogottes foglalkoztatdsi és kereseti folyamato-
kat. A vélsdg miatt bevezetett valtozatos foglalkoztatdsi formdk kovetkezté-
ben ugyanis a kordbbindl nehezebb a statisztikai adatok kozotti eligazodas.

A foglalkoztatds alakuldsat illetden a két elérhetd adatforrdsbol eltérd kép
rajzolédik ki. A munkaerd-felmérés (Labour Force Survey — LFS) adatai
alapjan az idei mdsodik negyedévben a foglalkoztatottak szdma csak
2,5 szdzalékkal volt alacsonyabb, mint a tavalyi utolsé negyedévben, az al-
kalmazottak szdma pedig 3,3 szdzalékkal. Ez nem jelentéktelen ugyan, de
onmagdaban nem indokolja a tobb mint 8 szdzalékos fogyasztdscsokkenést.

2. dbra. Foglalkoztatottak és alkalmazottak szamdnak vdltozdsa
Magyarorszdgon, 2020. janudr—jilius
2020 janudr = 100 El676 év azonos idbszakdhoz képest (%)

102
100
98
96
94
92

90 . 4 P P, .
jan. febr. mdrc. dpr. mdj. jan. jdl. jan. febr. mdrc. 4pr. madj. jun. jdl

Foglalkoztatottak (LFS) Foglalkoztatottak (LFS)

—— Alkalmazottak (intézményi stat.) —— Alkalmazottak (intézményi stat.)

Forrds: KSH, a foglalkoztatottak adatai: LFS; az alkalmazottak adatai: intézményi statisztika.
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Ugyanakkor az intézményi statisztika' szerint az alkalmazottak dtlagos allo-
mdényi létszdma a tavalyi negyedik negyedév és az idei mdsodik negyedév
kozott 6,8 szdzalékkal esett vissza. Az eltérés alapvetden a mdsodik negyed-
évben jelentkezett, vagyis a kétféle statisztikai adatforrds a koronavirus-
valsag hatésait tiikrozi eltéré médon.

A kétféle statisztika kozti eltérést az okozza, hogy az LFS mddszertana
szerint definilt foglalkoztatottak kore joval szélesebb. (Akar heti egy oranyi
informadlis munka is elégséges, hogy valakit foglalkoztatottnak tekintsenek.)
Ezért az informadlis foglalkoztatds térnyerése is szerepet jatszhatott a kétféle
statisztika kozti eltérésben. Igy példaul az intézményi statisztika szerint az
épitdiparban az alkalmazotti 1étszdm csokkent a masodik negyedévben (az
eldzd év azonos idészakdhoz képest), mig az LFS felmérés szerint az épitd-
ipari foglalkoztatottak szdma még a mdsodik negyedévben is emelkedett.
Lehetséges, hogy a hivatalosan elbocsatottak egy részét feketén foglalkoztat-
tdk tovabb.

Tovabbd mig az intézményi statisztikdbdl kiesnek azok, akik egy hénap-
ndl tovabb fizetés nélkiili szabadsdgon vannak, addig az LFS-statisztikdban a
munkahellyel rendelkez6, de szabadsdgon levd személyek minden tovabbi
feltétel nélkiil foglalkoztatottnak szamitanak.

A két adat kiilonbségében némi szerepet jatszik a részmunkaiddsok eltérd
szambavétele is. Az intézményi statisztika alapesetben (vagyis a havi jelenté-
sekben és az ahhoz kapcsolédé adattdbldkban) csupan a legaldbb havi 60
munkadrat ledolgozé részmunkaiddsoket veszi figyelembe. (Ezért példaul a
munkahelymegdrzd bértdmogatdsi rendszerbe bekeriild alkalmazottak egy
része is kieshetett az intézményi statisztikdkbol.) Ha beszamitjuk az intézmé-
nyi adatgytijtésben szerepld 60 munkadranal kevesebbet dolgozokat is, akkor
a tavalyi negyedik negyedévrdl az idei mdsodik negyedévre végbement 1ét-
szdmcsokkenés nem 6,8 szdzalék, hanem 5,9 sz4zalék, ez azonban még min-
dig jelentdsebb, mint az alkalmazottak szdmdnak az LFS altal mutatott 3,3
szazalékos csokkenése, vagyis nem ez a két statisztika altal kozolt eltérd szamok f6 oka.

Az mindenesetre egyértelmi, hogy a valsag egyik kisérdjelensége a rész-
munkaidds foglalkoztatds jelentés mértékli megugrasa volt. Az LFS adatsora
szerint a foglalkoztatottak szdmanak az el6z6 év azonos iddszakahoz viszo-
nyitott csokkenése a médsodik negyedévben (mintegy 102 ezer f6) masfélszer
akkora lett volna, hogyha a teljes munkaidében foglalkoztatottak szdmdnak
esését nem mérsékli a részmunkaiddsok szdmdnak kozel 50 ezer f6s emelke-

! A KSH 4ltal publikdlt intézményi statisztika adatai a munkaltatok dltal készitett jarulékbevalld-
sokbdl, illetdleg a koltségvetési szervek esetében az Allamkincstdr nyilvantartdsabol szdrmaz-
nak.
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dése. Irdnyéat tekintve hasonl6 képet sugall az intézményi statisztika is. (Hoz-
z4 kell tenniink, hogy a részmunkaiddsok szdmdnak emelkedésében nagy
szerepe van a munkahely-megdrzési tdmogatdsba® bekeriilteknek is. Ez azért
lényeges, mert az § esetiikkben a munkavéllal6 anyagi vesztesége kisebb an-
ndl, mint amit a részmunkaiddssé vald atmindsités sugall, hiszen az eziltal
kies6 alapbér 70 szdzalékat az dllam harom hénapon keresztiil pétolja.)

Osszefoglalva, az adatok alapjdn az a sejtés fogalmazhaté meg, hogy a
munka vilagabol reljes mértékben kikeriilok ardnyét az intézményi statisztika
tulbecsiilheti, és a munkaeré-felmérés eredménye kozelebb lehet a valdsag-
hoz. Ugyanakkor azok szdmat, akiknek a munkapiaci helyzetét silyosan
érintette a koronavirus-valsag, vagyis akiket megvaltozott statuszban (hivata-
losan mér nem alkalmazottként), erdsen roviditett munkaidében vagy infor-
madlisan foglalkoztatnak, esetleg tartosan fizetés nélkiili szabadsagra kiildték,
az intézményi statisztika — azon beliil is f6ként a teljes munkaidds alkalma-
zottak szdmdnak kozel 11 szdzalékos mésodik negyedévi esése — tiikrozheti
pontosabban.

A munkanélkiiliségre vonatkozéan szintén két adatforrdsra tdmaszkodha-
tunk: az egyik a mdar emlitett munkaeré-felmérés, amely az LFS-definici6
szerinti munkanélkiiliekrdl ad tdjékoztatast, a masik a Nemzeti Foglalkoztata-
si Szolgalat (NFSZ) éltal a nyilvdntartott dlldskeresokre vonatkoz6 adatszol-
géltatas.

Az LFS-statisztika és az NFSZ adatszolgéltatdsa megegyezik abban, hogy
2020. marciushoz képest juniusig hoénaprdél hénapra emelkedett az allastala-
nok szdma — az emelkedés abszolit mértékét tekintve azonban a két adatsor
eltér. A két adatsor kozotti kiilonbséget féleg az eltérd definicié okozza. Az
LFES definicidja szerint munkanélkiili az, aki egyrészt egyéaltaldn nem dolgo-
zott az adott héten, mésrészt a megel6z6 négy hétben aktivan keresett mun-
kat, és két héten beliil munkéba tudna 4llni. Az alldskeres6ként vald regiszt-
racié esetében nincs ilyen megkotés. Ennél fogva a munkanélkiiliek korébol
kiesnek az alkalmi vagy feketemunkat vallalok, az allaskeres6k korébdl vi-
szont nem.

2 A Kurzarbeit-ként is ismert programban vdllalatok pdlydzhattak tdmogatédsért a megtartott, de
részmunkaidéssé 4tmindsitett alkalmazottaik utdn. A tdmogatdst olyan munkavallalok utdn
lehetett igényelni, akik esetében a munkaidd-csokkentés 15 és 75 szdzalék kozé esett. A tdmoga-
tds keretében az dllam kifizette az érintett alkalmazottaknak a roviditett munkaidd miatt kiesd
nett6 alapbér 70 szazalékat. a netté minimalbér kétszereséig.
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3. dbra. Munkanélkiiliek és dlldskeresok szdmdnak vdltozdsa Magyarorszdgon,
2020. februdr—jinius

2020 janudrhoz képest (ezer f5) El676 év azonos honapjdhoz képest (ezer f6)
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febr. mdrc, 4pr. mdj. jin. il jan. febr. madrc. dpr. mdj. jin. jdl

Munkanélkiili (LFS) Munkanélkiili (LFS)
—— Alldskeres6 (NFSZ) —— Alldskeresd (NFSZ)

Forrds: az allaskeresok adatai: NFSZ; munkanélkiili adatok: KSH-LFS.

A koronavirus-vdlsdg hatdsdnak megitélésében annyiban taldljuk relevan-
sabbnak az alldskeres6k szdmdnak alakuldsat, hogy a ,,szabdlyos” foglalkoz-
tatdsbdl a fekete- vagy dtmeneti munkdba keriil6k jovedelmi és életviszonyait
is jelentdsen befolydsolta a vélsdg. Masrészt megjegyzendd, hogy az 4llds-
vesztok szdma nagyobb lehet anndl is, amit az NFSZ-adatsor sugall, mivel az
allaskeresési jaradékra nem jogosultak egy része nem keriil be a regisztralt
allaskeresok korébe.

A rendelkezésre 4ll6 adatok szerint a munkanélkiiliség szempontjabdl
legrosszabb hénapban — jiniusban — a munkanélkiiliek szdma mintegy 90
ezer fovel, az dllaskeresdk szdma kozel 130 ezer fével magasabb volt, mint
egy évvel kordbban. (3. dbra, jobb oldali grafikon) Ez jelentds, de elmarad
attol a tobb szdzezres nagysdgrendtdl, amelytdl a valsag kezdetén még tartani
lehetett. A munkanélkiiliségi rdta 2020. jiniusban 5,1 szdzalékon tet6zott, az
allaskeres6k szdmdbol képzett analég mutatd — az 4lldskeres6k szdma a gaz-
dasdgilag aktivak szdmahoz viszonyitva — pedig 8,1 szdzalékon.

A foglalkoztatottsdgra és munkanélkiiliségre vonatkozé adatok egyardnt
mutatjdk, hogy a munkapiac — ha késéssel is, de lekoveti a tavaszi hénapok-
ban befagyott kiilkereskedelmi dramldsok kiolvadasat, illetdleg a korlatoza-
sok feloldasa nyomdn a fogyasztasi kereslet részleges helyredllasat. A tovab-
bi javulds iiteme bizonytalannd vélt a jarvanytigyi helyzet romldsa miatt.
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4. dbra. Elldtdsban nem részesiilo dlldskeresék havonkénti szdma és szdzalékos
ardnya Magyarorszdgon, 2019. december—2020. jiilius
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Forrds: NFSZ

Aggasztd tovabbd, hogy mikdzben a regisztrilt dlliskeresék szdma jiliusban
mdr valamelyest csokkent juiniushoz képest, addig az elldtds nélkiil maradt
allaskeres6k szdma zavartalanul tovdbb nétt. (4. dbra) Vagyis a formadlis
munkapiac még nem elég erds ahhoz, hogy felszivja a (hdrom hénapig jard)
allaskeresési jarulékra vald jogosultsagukat elveszitoket.

A jelek szerint a kormény e problémét a kozfoglalkoztatds kibovitésével
kivanja orvosolni. Erre utal a kozfoglalkoztatasi keret kibdvitésén tul az a
tény, hogy juliusban a tdmogatott ij dlldshelyek szama megugrott, habar —
hiradasok szerint — a kozfoglalkoztatottak szdma jinius és augusztus kozott
csupdn pdr ezer fovel nétt.

Ha meg akarjuk itélni, hogy ez esetben olyan munkapiaci véltozasrdl van-
e sz6, amelynek fogyasztasra gyakorolt hatdsa tilmegy az id6leges korlatoza-
sok okozta ,technikai” hatdson, és amelynek tovagyiiriz6 konjunkturilis
kovetkezményei lesznek, szamba kell venni a keresetalakuldst is, amely
pedig eltér att6l, amit egy kétszdmjegyli gazdasdgi visszaesés idején varni
lehetne. Annak fényében, hogy a teljes munkaidében dolgozé alkalmazottak
szama év/éves alapon tobb mint 10 szdzalékkal csokkent a masodik negyed-
évben, meglepd lehet, hogy ekdzben — szintén az intézményi statisztika sze-
rint — a kereseti dinamikdra a valsag szemldtomast nem hatott. Habar a tava-
lyi — jobbdra 11 szazalékot meghaladé — havi novekedési iitemek 2020-ban
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(egy-két kilengést leszamitva) 8-10 szdzalékosra mérséklddtek, marciustol
kezdve az adatokban semmilyen lassulé trend nem fedezhetd fel a mésodik
negyedév folyamdn, sem nemzetgazdasagi szinten, sem azon beliil a vallalati
szektorban.

Az aggregdlt szdmok azonban bizonyos fokig félrevezetéek. Ha nem
szamitjuk a kozszféra altal domindlt dgazatokat (kozigazgatds, oktatds, hu-
man-egészségiigyi, szocidlis ellatds), akkor az dgazatok tobbségében kisebb-
nagyobb lassuldst mértek, kiillonosen, ha nem negyedéveket hasonlitunk 6sz-
sze, hanem a (jarvanytdl még nem érintett) elsé két honapot vetjiikk ossze a
madrcius-juniusi idészakkal. Tovabbd, habéar egészében véve a fizikai foglal-
kozdsuiak kereseti dinamikdja stabil maradt a mésodik negyedévben, érdemi
lassulds volt megfigyelhetd az ipari és épitdipari foglalkozdsiak, gépkezeldk,
Osszeszerelok és jarmiivezetk, valamint a szakképzettséget nem igényld
foglalkozédsiak korében.

Végiil, két torzit6 tényezdt is érdemes megemliteni.

— A valsag foglalkoztatdsi hatdsa sokkal erdteljesebben érintette a fizikai
foglalkozasuakat, mint a (magasabb atlagkeresetii) szellemi foglalkozdsu-
akat, aminek kovetkeztében eltolédds ment végbe e két csoport foglalkoz-
tatottakon beliili relativ silydban. Ennek az eltoldddsnak a kiszlirésével —
hozzavetbleges becsléssel — egy szdzalékponttal alacsonyabb lenne a vél-
sdgidészak sordn a mért keresetnovekedési iitem.

— A masik torzit6 hatds a teljes munkaid6s foglalkoztatds visszaesésébol, és
a részidds foglalkoztatds térnyerésébdl fakad. A kereseti statisztika a tel-
jes munkaidds alkalmazottakat veszi szimba. A részmunkaidds alkalma-
zottak ardnydnak novekedése olyan lefelé irdnyuld Osszetételhatdst ered-
ményez, amely a kereseti statisztika szdmaiban nem jelenik meg. E hatds
mértékét nehezebb becsiilni, azért mert a részmunkaid0sok kereseti szint-
je nem ismert. Ugyanakkor nagysigrendjét tekintve e tényezdt figyelembe
véve a kereseti dinamika djabb egy szdzalékponttal lehetne alacsonyabb.

E két hatds egyiittes figyelembevétele azonban még mindig csak mérséklo-
dést, és nem igazi torést okozna a keresetek novekedési iitemében a valsag
hénapjai soran. A vallalatok a valsdgra nem a teljes munkaidds statuszban
megtartott dolgozék béreinek djratargyaldsaval reagaltak, hanem mas eszko-
z0khoz nyultak (elbocsatds, részidés alkalmazds stb.) A nett6 redlkeresetek
egyértelmiien ndttek a misodik negyedévben, mikozben a redlkereset-tomeg
kismértékben ndtt vagy stagndlt, a fenti torzitd hatdsok figyelembevételétdl
fiiggben. (Az 5. dbrdban a reédlkereset-tomeg a hivatalos adatokon alapul, a
torzitas nincs kiszlrve.)
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5. dbra. Redlkereset-tomeg és fogyasztdsi kiaddsok Magyarorszdgon, 2016-2020
(el6z6 év azonos iddszaka = 100)
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Forrds: KSH. Redlkereset-tomeg: intézményi statisztika és inflacios statisztika alapjan; fogyasz-
tdsi kiaddsok: GDP-statisztika.

Ehhez képest a hdztartdsok fogyasztdsi kiaddsainak 8,4 szdzalékos mdsodik
negyedévi visszaesése ardnytalanul heves reakcionak tiinhet. A fogyasztas-
csokkenés nagyobb mértékii, mint a hdztartdsok jovedelmi helyzetének rom-
lasa — legaldbbis makroszinten — ebben nagy szerepet jatszottak a jarvannyal
Osszefliggd korlatozasok és 1élektani hatdsok. A bolti kiskereskedelem mér a
nyéri hénapokban csokkenésbdl stagndldsra valtott, a vendéglatdsban elsd-
sorban a kiilfoldi vendégek hidnya okozza a folytatddo visszaesést, és a szdl-
lashelyek igénybevétele tekintetében is jelentOs élénkiilésre szdmitanak az
6szi hénapokban.

A fentiek alapjan fenndll akar annak a lehet6sége is, hogy az év utolsé
harmaddban a fogyasztds meredek esését stagnalds, esetleg csekély noveke-
dés véltja fel. Am a jdrvdny kiijuldsa megakaszthatja a javulé trendet. Még
ha a tavaszihoz hasonl6 korldtozasokra nem is szdmithatunk, a jarvanyhelyzet
silyosboddsa a fogyasztds bizonyos teriiletein — vendéglatas, utazasok, ren-
dezvények, személyi szolgdltatdsok — fokozdd6 Gvatossaghoz, djfent vissza-
fogott koltéshez vezet — vagyis ott is, ahol nem vezetnek be olyan szigorita-
sokat, mint a kiilfoldre val6 utazds kapcsén.
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Ami az dlléeszkoz-felhalmozds 13,5 szézalékos csokkenését illeti, ebben az
allami és a vallalati beruhdzdsok is kivették a résziiket. A koltségvetési szer-
vek esetében nem a Covid-vélsdg a f6 ok, hanem az uniés beruhdzisi projek-
tek fokozatos kifutdsa. Ezzel szemben a villalati beruhdzidsok visszaesése
alapvetden a jarvany szdmldjéra frhaté — az értékesitési bevételek elmaradésa
és a hirtelen bizonytalanna valé gazdasagi kildtdsok egyarant a beruhdzasok
visszafogdsa irdnydban hatott. A feldolgozdiparban és a kereskedelem-
gépjarmujavitasban is két szdmjegyli volt a csokkenés, de még drasztikusab-
ban estek a beruhdzadsok az épitdiparban, valamint a valsag altal letarolt szal-
lashely-szolgaltatds, vendéglatds dgazatban, illetve a mlivészet-szérakoztatas-
szabadid6 dgazatban.

Osszességében a belfoldi felhasznalds zsugoroddsa 5,9 szdzalékponttal
jérult hozza a masodik negyedévi GDP csokkenéséhez. Ebbdl is kovetkezik,
hogy a gazdasdgi visszaesés legsilyosabb eleme a netté export hirtelen csok-
kenése volt. A masodik negyedévi 13,6 szdzalékos visszaesés tobb mint felé-
ért (7,7 szazalékpont) a netté export negativ hozzdjaruldsa a felelds. Ennek
nagyobb része a szolgédltatdsok netté exportjdnak a minusz 4,4 szdzalékpon-
tos hozzdjarulasabol, minusz 3,1 szdzalékpont pedig az druforgalombdl szar-
mazott. A szolgéltatdsok esetében a nagyardnyd negativ hozzdjdrulds érthetd
is, mivel a bevételek itt jorészt az idegenforgalomhoz kotédnek. Az druforga-
lom jelentds negativ hozzdjaruldsa azonban méar magyarazatra szorul. A bel-
foldi felhasznélas csokkenésének ugyanis logikusan az import visszaesésével
kellett volna jarnia, ahogy az példaul a 2008-2009-es globalis pénziigyi val-
sdg idején is tortént. 2009-ben a netté export plusz 3 szdzalékponttal jarult
hozza a GDP 6,7 szdzalékos csokkenéséhez (azaz e 3 szdzalékpontos emel-
kedés nélkiil 9,7 szdzalék lett volna a visszaesés). A jelenlegi vdlsdgban eddig
éppen ennek az ellenkezdje tortént. Az druexport a masodik negyedévben 20,
az import csak 15 szdzalékkal csokkent. Az import esetében a kisebb vissza-
esést némileg magyardzhatja a jarvanyligyi eszkozok beszerzésének (520
millidrd Ft) és a harckocsik és helikopterek vdsarlasanak (154 milliard Ft)
megjelenése az importban.

3.3. Fiskdlis kovetkezmények

A vilsag kitorésekor a vildg szinte valamennyi kormdnya erdteljes kolteke-
z€sbe kezdett, hogy a krizis gazdasdgi-tdrsadalmi kdvetkezményeit enyhitse,
a nagyaranyd munkanélkiiliség kialakuldsat megakaddlyozza. A magyar
korméany munkahelymegtarté és vallalati versenyképességet tdimogatd intéz-
kedései azonban nemzetkozi 6sszehasonlitdsban kifejezetten csekélyek vol-
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tak. A kormdny intézkedései kozott fontos 1épés volt a hiteltdrlesztési mora-
térium hirdetése az év végéig, ez azonban nem a koltség—vetést, hanem a
bankrendszert terhelte. A koltségvetésbdl finanszirozott timogatdsok kozott
emlitésre méltd a roviditett munkaidd (Kurzarbeit) — nagyon korldtozott
korben és mértékben vald — tdmogatdsa; a kata és a szocho elengedése a
vélsag altal kiillonosen sudjtott 4gazatokban; valamint egy sziik kori munka-
hely-teremtési tdmogatds.’> A Kopint-Térki szdmitdsai szerint a kozvetleniil a
véllalatok és munkahelyek tdmogatdsdara koltott koltségvetési Osszegek a
GDP 1 szazaléka alatt maradtak, mik6zben a kornyezd orszagokban ez jel-
lemzden 4-5 sz4zalék volt.

Ennek ellenére, az idardnyos allamhdaztartdsi hidny mértéke nemcsak a
kormény, hanem még a fiiggetlen elemzdk vdrakozdsait is meghaladta. 2020.
els6 hét hénapjdban az dllamhdztartds pénzforgalmi hidnya meghaladta a
2100 milliard Ft-ot(!), a koltségvetési torvényben egész évre tervezett 367
millidrd Ft-tal szemben. A GDP-ardnyos brutté konszolidalt dllamaddssag
pedig junius végére az elsd negyedév végi 66,6 szdzalékrol 71,9 szdzalékra
emelkedett.

A pénzforgalmi hidny jelenleg rendelkezésre allé adata jécskan eltérhet a
végleges, eredmény-szemléletli hidnytdl, kiilonosen az EU-tdmogatdsok el-
koltésének és azok EU altali kiegyenlitésének id6beli eltérése miatt. Ennek
ellenére kijelenthetd. hogy 2020-ban 6riasi dllamhdaztartdsi hidny varhat6. A
pénziigyminiszter mar bejelentette, hogy az éaprilisi Konvergencia program-
ban szerepld 3,8 szdzalékos koltségvetési hidny (mellyel szemben fiiggetlen
szakérték mdr akkor is kifejezték sulyos kétségeiket) nem tarthatd, és 7-9
szdzalékos(!) deficit varhat6. Az ezzel kapcsolatos megfontoldsainkra a 4.
fejezetben visszatériink.

A nagyardnyu koltségvetési dtcsoportositdsok és a kevés informacié miatt
nehéz megéllapitani az elsd hét havi 6ridsi hidny pontos tényezdit is. Annyi
bizonyos, hogy a kb. 1.800 millidrdos tobblethidny azonosithaté részének
majdnem a fele a bevételek kiesésébdl szarmazik. A tervezettnél idéardnyo-
san legalabb 750 millidrd Ft-tal kevesebb bevétel folyt be a koltségvetésbe a
forgalmi- és a lakossdgi jovedelemadokbol. Ennek tilnyomé része a jove-
delmek és a forgalom valsdg miatti automatikus visszaesésével és joval ki-
sebb része a jarvany miatt bevezetett adékedvezményekkel magyarazhaté. A
kiaddsi oldal tillépése mar nehezebben azonosithaté. A Pénziigyminisztéri-
um jelentése szerint (PM, 2020a) a kormany 520 millidrd Ft-ot koltott jar-

3 Emellett szdmos mds, kisebb Osszegli tdmogatdsi forma keriilt bevezetésre, mint példdul a
mérnokok és kutatok bértdmogatdsa, illetve a kibdvitett didkhitel lehetdségek. Ezek felsoroldsat
14sd az Eurofound (2020) kiadvanyaban, amelyet a Kopint—Tdrki allitott dssze.
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vanyiigyi védekezésre (ebben benne van a 300 millidrdos 1élegeztetdgép-
beszerzés), 123 millidrdot a versenyképesség tdmogatdsdra, valamint 101
millidrd Ft-ba keriilt az egészségiigyi dolgozok egyszeri jutalmazésa. Ezekbdl
a tételekbdl szintén kb. 750 millidrd, a jarvanyhoz kozvetleniil k6t6dd plusz
kiadds jon ki. A tobbi tobbletkiadds nem igazdn azonosithatd, ebben vannak
olyan tételek, mint a turizmusfejlesztési timogatds (81 millidrd Ft), és egyéb,
a jarvanyhoz nem kotddd, de a jarvany idején egyedi kormdnydontésekkel
elhatdrozott kiadasi tétel (a sport és az egyhdzak tdmogatasa stb.).

3.4. Monetdris politika és hitellehetoségek

A magyar kormany — nemzetk6zi 6sszevetésben — nagyon csekély mértékben
tdmogatta a bajba jutott véllalatokat és a munkahelyeket, amit azzal az in-
dokkal tdmasztott ald, hogy ,,amennyi munkahelyet a valsag tonkretesz, annyi
munkahelyet kell 1étrehozni.” (kormany.gov.hu, 2020) Magyardn, a munka-
helyeket nem megdrizni kell, hanem majd tjakat teremteni.

A vilsagkezelésnek ezért ardnytalanul nagy része jutott a monetdris poli-
tikdra, azaz az olcsé hitellehetdségek biztositidsara. Ennek jegyében a Magyar
Nemzeti Bank 2020. 4prilis végén kedvezd hitellehetéséget nyitott meg a
hazai bankrendszer szdmdra, a likviditds erdsitése érdekében, amelyet a hi-
telmoratérium terhei mellett a marcius végén kivetett djabb banki kiilonadé
bevezetése is ,,megtépazott”. Emellett az MNB uj, a kordbbiakndl is kedve-
z6bb kamatozdsi és futamidejii hitelkonstrukciét inditott, az Novekedési
Hitelprogram 1j alprogramjat, a NHP Hajrdt, 1500 millidrd Ft-os keretosz-
szeggel. Mivel ez a hitel a vallalatok mikodési koltségeire (pl.: készletfinan-
szirozdasra, bérfizetésre) is igénybe vehetd, a hitelképes és kockazatvallaldsra
hajlandé cégek szdmdra jelentds segitséget jelenthet. Az MNB 4ltal megkér-
dezett kilenc legnagyobb hazai bank év végéig mintegy 1000 millidrd Ft-nyi
szerz8dés megkotésére szdmit az Uj konstrukcid keretében. Ugyanakkor a
hitelek nagy részét a vallalatok féként a szintén olcsé hiteleknek ezzel a még
olcsébb hitellel vald kivaltdsdra hasznaltdk. Ez ugyan kedvezd a véllalatok
kamatterheinek nagysdga szempontjabol, de nem hoz 4j likviditdst a vallalati
szektorba.

4. Rovid tava kilatasok

Az év masodik felét 6vezd bizonytalansidgok az augusztus végétdl ismét
novekvé megbetegedésszam miatt erésodtek. Nydr kozepén, amikor a jar-
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vanyhelyzet enyhiilt, még azt lehetett varni, hogy a harmadik és a negyedik
negyedévi gazdasagi mutatok fokozatosan javulni fognak a masodik negyed-
évi mélyponthoz képest. Ez még mindig nem jelent pozitiv novekedési ada-
tot, csupdn azt, hogy a gazdasagi visszaesés iiteme mérséklddik és év végére
mdr néhany szdzalékra csokken, az el6z6 év azonos negyedévéhez képest. Ha
igy torténik, akkor az évet meg lehet tiszni egy 5-6 szdzalékos gazdasagi
visszaeséssel.

A jarvany kitjuldsa és feler6sodése szeptembertdl ezt a szcendridt kétsé-
gessé tette. Az orszadg szeptember 1-jétdl vald lezardsa az éppen csak éledezni
kezdett turizmust végképp padléra kiildte, és a személyes kontaktussal szem-
beni dvatossdg visszatérése szdmos mds szolgaltatds irdnt is visszavetheti a
keresletet. A masodik negyedévi mélypontrdl valé elemelkedés igy is valo-
szindi, de iiteme feltehetdleg lassabb lesz a kordbban feltételezettnél.

A termelési oldalon az ipar visszapattandsa folytatddott jdliusban, és
gyarbezdrdsok és druforgalmi korldtozdsok hijan a kildbalds mérsékelt litemii
folytatéddsdra lehet szdmitani. Kérdés, mi torténik szeptembertdl, amikor
Eurdpa elkezd djra globdlis jarvanygdéccd valni.

Ugyanakkor, az épitdipar kil4tdsai nem tulsdgosan jok. Ebben az dgazat-
ban a jarvany valdjdban csak rderdsitett bizonyos kedvezdtlen folyamatokra,
amelyek a jarvanyligyi korldtozasok visszavondsa utan is megmaradnak, mint
példaul az unids finanszirozasu infrastruktira-beruhdzasok kifutasa.

A kereskedelem-szallashely-szolgaltatas-vendéglatas dgazatban és az aru-
és utasszallitdsban is érdemi javuldsra keriilhet sor a tovdbbiakban, miutdn az
aru-kiilkereskedelmi forgalom volumenek visszaesése — legaldbbis egyeldre —
juniusban stagndldsba valtott; a bolti kiskereskedelmi forgalom — habér sze-
lektiven —, de nagyrészt helyredllt; a vendéglatisba, legaldbbis a hazai fo-
gyasztok jo része visszatért (megint csak egyeldre), s6t a belfoldi turizmus-
nak koszonhetden a szillishely-szolgaltatas is életjeleket mutat. Am épp a
szolgaltatdsokon beliil taldlhatéak azok teriiletek is, ahol a jarvany kidjuldsa a
legkedvezdtlenebb kovetkezményekkel jarhat. gy a masodik negyedévinél
joval mérsékeltebben ugyan, de azért a szolgaltatdsok gazdasagi teljesitmé-
nyének érzékelhetd csokkenésével szamolunk 2020. mésodik felében is.

A felhasznéldsi komponensek kozott a jovedelemvesztésbdl adédo keres-
letkiesésen til a fogyasztas helyredlldsat tovabbra is neheziti a jarvany dj
keleti silyosboddsa. A véllalati beruhdzasok esése mérséklédik a masodik
félévben, de a tervezhetdség romldsa visszatart6 erd lesz a nem digitaliz4ci6-
val Osszefiiggd fejlesztéseknél. A netté exportban — az elézd fejezetben leir-
tak alapjan — javulds varhat6, mivel nem varhatéak mér azok az importtételek
(jarvanyellenes eszkozok €s a katonai beszerzések), amelyek az elsd félévben
jelentdsen novelték az importot.

587



A masodik félévi novekedéssel kapcsolatban fontos kérdés, milyen megfon-
toldsokon alapult a Pénziigyminisztérium azon bejelentése (PM, 2020b), mi-
szerint az éves koltségvetési hidny a GDP 7-9 szdzalékét is elérheti. Ez, a
feltételezésiink szerint 2020-ban kb. 45-46 ezer millidrd Ft koriili éves nomi-
nalis GDP mellett (5-7 szdzalékos redl-visszaesést és 4-5 szazalék koriili
GDP-deflatort feltételezve) 3,2—4,1 ezer millidrd Ft-os éves koltségvetési
hidnyt jelez. Ez pedig azt jelenti, hogy a kormany az elsd hét hénap horribilis
hidnyanak havi atlagos mértékét varja az év hatralévd részében is. Holott a
gazdasagi visszaesés mértékének a csokkenése jotékonyan hatna az adébevé-
telekre (még ha csekély mértékben is), valamint a kiaddsok oldaldn sem in-
el vagyunk latva). A Pénziigyminisztérium 4llamtitkdra augusztus végi beje-
lentése szerint a mésodik félévben 500 millidrd Ft-ot tervez a kormény gaz-
dasdg-védelemre forditani (PM, 2020b). A részletek még nem ismertek, de
egyes jelzések szerint a kormdny — latva a gazdasidg zuhandsanak a mértékét
és beldtva, hogy aprilisban alulbecsiilte a jarvany gazdasdgi hatdsait — mégis-
csak egy jelentdsebb villalati és munkahely-tdmogatdsi csomagot vezet be
(HR Portal, 2020). Ha ez igy torténik, akkor a mdsodik félévi gazdasagi
karok némileg még enyhithetdk, igaz, a fé1évbol mar eddig eltelt id6 alapjan
ez a pozitiv hatés legfeljebb az év utolsé harmadédban érvényesiilhet.

Osszefoglalva, az idei év masodik felét illetden nemcsak negativ, de pozi-
tiv kockazatokkal is szamolni kell. A negativ kockédzat alapvetSen a jarvany
visszatérése — nehéz megmondani, hogy mekkora pofon lesz ez a talpra 4llni
késziild gazdasdgnak, és hogy e pofont milyen mértékben lesz képes felfogni
a most elokészités alatt 4116 gazdasdgélénkitd intézkedések. Pozitiv kockdzat
forrdsa lehet viszont a nettd export — az emlitett egyszeri importtételek (pl.:
1élegeztetdgép) kiesésével, illetdleg a tovdbbra is nyomott belfoldi kereslet
mellett a netté export a visszaesést felnagyitd tényez6bdl mérsékld tényezdvé
véalhat. Ehhez természetesen a nemzetkozi kereskedelmi forgalom folytat6dé
kilabaldsara van sziikség, ezzel kapcsolatban biztaté és kevéssé biztatd hirek-
kel egyarant lehet taldlkozni.

A jovo évet illetden a legtobb kiilfoldi és belfoldi eldrejelzés a gazdasdg
helyredllasét, egyfajta ,felpattanast” feltételez 2021-ben. Megitélésiink sze-
rint azonban ezzel évatosan kell bannunk. A felpattands azt implikalnd, hogy
valamennyi dgazat helyredll 2021-ben és ott folytatja, ahol 2019-ben abba-
hagyta, azaz a trend — egy kis doccend utdn — visszadll. Ez azonban kétséges.
A jarvany tovédbbra is veliink lesz, és bizonyos dgazatokban (turizmus) a
gyors helyredlldst mir ez dnmagdban lehetetlenné teszi. Az ipar és az aru-
kiilkereskedelem esetében a jarvany 4ltali kdzvetlen érintettség kevésbé all
fenn, 4m itt is szdmolni kell a mdsodlagos hatdssal, azaz a jarvany konjunktu-
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ralis kovetkezményeivel. Nemcsak Magyarorszdg, de Magyarorszdg export-
piacai is a kordbbindl alacsonyabb foglalkoztatdsi szinttel, megtépazott fo-
gyasztéi és lizleti hangulattal, 1ényegesen magasabb addssdgszintekkel fog
nekivdgni a jovd évnek. Az idei alacsony bdzishoz képest természetesen
érdemi novekedés vdarhatd, 4m a 2019-es szint j6 eséllyel elérhetetlen marad,
még gy is, hogy jovore mar érezhetd lesz az dllami beruhdzasi timogatdsok hatésa.

Impulzust adhat a gazdasagi novekedésnek a 2014 és 2020 kozotti fejlesz-
tési ciklus keretében az N+2 elv miatt még 2022-ig elkolthetd EU tdmogatasi
projektek befejezése. Az eddigi tapasztalatok alapjan viszont erésen kérdéses,
hogy a Next Generation EU* égisze alatt — 2021 és 2024 kozott felhasznalan-
dé — elérhetd dj unids forrdsok felhaszndldsa érdemben el tud-e indulni mar
jovére.

IRODALOM

Eurofound (2020): COVID-19 EU PolicyWatch, Eurofund Database. 18th May 2020.
https://www.eurofound.europa.eu/data/covid-19-eu-policywatch

Eurépai Bizottsdg (2020): European Economic Forecast. Spring 2020. European Commission.
https://ec.europa.eu/info/publications/european-economic-forecast-spring-2020_en

HR Portal (2020): Palkovics inkdbb a német Kurzarbeit modelljét timogatnd. HRPortal.hu, 2020.
szept. 6. https://www.hrportal.hu/hr/palkovics-inkabb-a-nemet-kurzarbeit-modelljet-
tamogatna-20200906.html

IMF (2020) International Monetary Fund, Datamapper, Real GDP growth 2020.
https://www.imf.org/external/datamapper/NGDP_RPCH@ WEO/OEMDC/ADVEC/WEOWORLD

Kormany.gov.hu. (2020): Annyi munkahelyet kell létrehozni, amennyit a virus tonkretesz.
Miniszterelnoki Kabinetiroda, 2020. dpr. 6. https://www.kormany.hu/hu/a-
miniszterelnok/hirek/amennyi-munkahelyet-a-virus-tonkretesz-annyit-kell-letrehozni

Magyarorszdg Korménya (2020): Magyarorszag Konvergencia Programja 2020-2024. 2020. apr.
https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/2020-european-semester-convergence-programme-
hungary_hu.pdf

PM (2020a): Részletes tdjékoztat6 az dllamhdztartds kozponti alrendszerének 2020. julius végi
helyzetérél. Pénziigyminisztérium, Allamhéztartasért Felels Allamtitkarsag. Magyar Kor-
many honlapja, 2020. aug. 19. https://www.kormany.hu/hu/esemenytar/reszletes-
tajekoztato-az-allamhaztartas-kozponti-alrendszerenek-2020-julius-vegi-helyzeterol

* A Next Generation EU Eszkoz (Next Generation EU Facility) célja a Covid-vélsdgot kovetd
gazdasagi kildbalds eldsegitése, figyelembe véve az unids zold és digitdlis stratégidban foglalt
célokat. Ennek keretében — a 2021-2027-es koltségvetési periddushoz a szokdsos médon hozz4-
rendelt forrasokon feliil — 750 millidrd eurdnyi pluszforras dll az unids tagallamok rendelkezésé-
re. A 750 milliardbdl a vissza nem téritendd forrasok 390 milliard euré6t tesznek ki, €s ebbdl
eddig mintegy 219 millidrd eurd orszdgok kozotti felosztdsardl sziiletett dontés. Ez utdbbibol
Magyarorszdg elérelathatélag 4,3 millidrd eurd erejéig részesiil. (Weinhardt, 2020)

589



PM (2020b): J6v6re mér elindulhat a konszolid4ci6. Pénziigyminisztérium, Allamhéztartasért
Felels Allamtitkdrsdg. Magyar Korméany honlapja, 2020. aug. 25.
https://www.kormany.hu/hu/nemzetgazdasagi-miniszterium/allamhaztartasert-felelos-
allamtitkarsag/hirek/jovore-mar-elindulhat-a-konszolidacio

UNCTAD (2020): United Nations Conference on Trade and Development: Global Trade Update,
June, 2020. https://unctad.org/en/pages/newsdetails.aspx ?Original VersionID=2392

Weinhardt Attila (2020): Végre kideriilt, mennyit kapunk az EU koronavirus elleni eszk6z&ébdl —
Jol jarunk vele? Portfolio, 2020. aug. 27. https://www.portfolio.hu/unios-
forrasok/20200827/vegre-kiderult-mennyit-kapunk-az-eu-koronavirus-elleni-eszkozebol-jol-
jarunk-vele-446280

WTO (2020): World Trade Organisation: WTO Trade Barometers. World Trade Organization.
https://www.wto.org/english/res_e/statis_e/wtoi_e.htm

590



